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APRESENTACAO

Senhores Cotistas,

E com muita satisfacdo que tenho acompanhado o crescimento do Fundo Garantidor para In-
vestimentos (FGI). Os dados que poderao ser vistos neste relatério mostram que a eficacia do
FGI como instrumento de ampliacdo do acesso ao crédito para as micro, pequenas e médias
empresas brasileiras se reafirma a cada ano.

Em 2013, passamos a contar com novos parceiros, ja que duas novas instituigdes financeiras
aderiram ao Fundo e iniciaram a contratagdo de garantias. Sendo assim, ao fim do exercicio, ja
eram vinte os agentes habilitados a opera-lo. Destes, sete atingiram, em ao menos um més do
ano, proporcao de mais de 20% de suas operacdes elegiveis a garantia efetivamente contrata-
das com o BNDES FGlI.

A representatividade conquistada pelo BNDES FGI nas politicas de crédito de muitos agentes
financeiros é evidéncia inequivoca de sua credibilidade, e esta € uma qualidade essencial para
o sucesso de qualquer instrumento de garantia.

O FGI tem demonstrado também ser um instrumento versatil. Baseada em um estreito relaciona-
mento com os agentes, a equipe responsavel pela gestdo do Fundo pbde identificar o emprego
de diversas estratégias distintas de aproveitamento dos beneficios de mitigagdo de risco ofere-
cidos pelo BNDES FGl.

As estratégias observadas sédo geralmente segmentadas por clientes e/ou produtos e buscam
explorar as potencialidades do instrumento para viabilizar financiamentos por meio da complemen-
tagcéo de garantias. O Fundo tem propiciado a oferta de crédito para clientes anteriormente descar-
tados e para regides do pais menos beneficiadas, e operagdes com clientes pré-existentes podem
ser contratadas em melhores condigdes. Variaveis como o prazo do financiamento e a propria de-
finicdo do limite de crédito do cliente compdem os instrumentos a disposigéo do agente financeiro
que podem ser trabalhados com muito mais flexibilidade na presenga da garantia do Fundo.

Temos também verificado que os tempos de anadlise e de aprovagao de pedidos de crédito tém
sido mais curtos. Laudos de avaliagdo e burocracias cartoriais sdo alguns exemplos de custos
contornaveis com a utilizagdo do BNDES FGI. Tais atributos vém se refletindo em nimeros cada
vez mais expressivos de contratagdes. No més de outubro passado, o BNDES FGI rompeu a
marca de mais de 20 mil garantias concedidas desde sua primeira operagédo em maio de 2010.
No encerramento de 2013, apds forte aceleragéo, ja eram quase 22 mil operagoes.

A Administracdo do BNDES FGI esta comprometida com o crescimento e sucesso do Fundo.
Novas modalidades de garantia vém sendo construidas, sempre com a participagao e o envol-
vimento dos agentes financeiros cotistas. Este Relatério Anual de Prestagdo de Contas traz as
Demonstragdes Financeiras e Notas Explicativas do Fundo, assim como o Parecer dos Auditores
Independentes. O texto discorre em detalhes sobre as iniciativas de sucesso empreendidas e
os excelentes resultados colhidos no decorrer de 2013. Sdo numeros e fatos que nos inspiram
a continuar trabalhando para que o crédito do BNDES chegue a cada vez mais pessoas, com
custos mais baixos e de maneira cada vez mais agil.

LUCIANO COUTINHO
PRESIDENTE DO BNDES

®: BNDES
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1.

INTRODUCAO

O Fundo Garantidor para Investimentos (FGI) foi criado em 2009 no Brasil, com a finalidade de co-
laborar para a ampliagéo do acesso ao crédito para micro, pequenas e médias empresas (MPME),
microempreendedores individuais e autdnomos transportadores de carga. Para tanto, o Fundo
complementa garantias, assumindo parte do risco de crédito em operagdes de financiamento.

Inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ) sob o numero 10.993.128/0001-57,
o BNDES FGI tem natureza privada, patrimdnio segregado e recursos proprios. Desde 2010,
quando outorgou sua primeira garantia, o FGI ja apoiou cerca de 21,8 mil operagdes, represen-
tando R$ 3,8 bilhdes em financiamentos a mais de 17 mil beneficiarias distintas.

Este relatorio apresenta a Prestacdo de Contas Anual da Administracdo do BNDES FGl refe-
rente ao exercicio de 2013. Além desta Introdugéo, contém mais 11 se¢des. A secao seguinte
descreve as agdes do Administrador e a Secéo 3 apresenta a estrutura patrimonial do Fundo. A
Secéao 4 analisa as carteiras de renda fixa e de renda variavel. A Segéo 5 detalha as operacdes
contratadas com a garantia do BNDES FGI. A Secao 6 descreve as receitas e despesas do
Fundo ao longo do ano. A Secéo 7 relata o andamento da agéo judicial na qual é contestado o
recolhimento de Imposto sobre Servigos (ISS) pelo BNDES FGI. A Segéo 8 exibe os dados sobre
pagamentos de adiantamento de honra e os casos de honras definitivas. A Se¢ao 9 relata dados
sobre recuperacao de crédito em operagdes honradas. A Secao 10 informa os eventos subse-
quentes relevantes ocorridos entre a data-base do presente relatério e a data de fechamento
de sua edicdo. A Secao 11 apresenta o Parecer dos Auditores Independentes e a Seg¢ao 12 traz
as Demonstragbes Financeiras e as Notas Explicativas do BNDES FGI. Por fim, apresenta-se
um anexo, contendo a lista de produtos, linhas e programas do BNDES passiveis de outorga de
garantia vigente a data de conclusao desta edigao do relatorio.

2.

ACOES DO ADMINISTRADOR

2.1 MEDIDAS DE GESTAO E FOMENTO AO NEGOCIO DE GARANTIAS
Sistemas e Controles Internos

Durante o segundo semestre de 2013, ocorreram as primeiras recuperagoes de créditos com o
devido repasse pelos agentes financeiros dos valores correspondentes em favor do Fundo. O
processamento dos arquivos transmitidos pelo Portal FGI ocorreu com sucesso. Assim, todas as
etapas operacionais inerentes a concessao da garantia do BNDES FGI — desde a contratagéo,
passando pela solicitagao de honra, até a recuperagao de crédito — foram definitivamente testa-
das em ambiente de produgao com éxito.

Em 2013, foi concluido também o desenvolvimento de sistemas referente aos controles inter-
nos dos limites prudenciais estipulados no Estatuto e no Regulamento do Fundo. A automati-
zacao desse processo gera mais seguranca ao BNDES FGI, na medida em que mitiga riscos
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operacionais que impliguem aumento indevido no volume de garantias prestadas, gerando
excesso de exposicao.

Alteragoes Pertinentes ao Limite de Exposicdo por Agente Financeiro e a Apuragao da
Margem para Operar

O valor maximo de exposi¢do do BNDES FGI a um mesmo conglomerado financeiro foi ampliado
de duas para quatro vezes o patriménio do Fundo.

Ademais, os agentes financeiros cotistas poderao reutilizar o valor subscrito e integralizado
para a contratagdo de novas garantias, apds a extingdo das garantias outorgadas ou a liqui-
dacgéo das operagbes de crédito que contem com a garantia do Fundo. Como consequéncia,
a necessidade de aportes adicionais pelos agentes financeiros para manter seu nivel de con-
tratacdes sera diminuida.

Ambas as medidas ensejaram altera¢des no Estatuto e foram derivadas de propostas fundamen-
tadas pelo Administrador do BNDES FGI em Carta de Convocagéo datada de 2 de outubro de
2013 para a realizagdo de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas. A Subsecgio 2.3 deste
relatorio traz outros detalhes sobre o assunto.

Cumpre salientar que, no fechamento de 2013, tais medidas aguardavam regulamentacao para
se tornarem aplicaveis, tendo em vista que delegaram ao Administrador a responsabilidade de
fixar mecanismos e critérios para seu cumprimento. A regulamentagéao foi divulgada pelo Admi-
nistrador por meio de circular aos agentes financeiros em janeiro de 2014, conforme descrito na
Sec¢éao 10 (Eventos Subsequentes).

Criagao de Modelo de Outorga de Garantia Indireta

Em 2013, apés amplo debate com fabricantes de bens de capital, agentes financeiros e entida-
des governamentais, foi concluida a elaboragéo de modelo de outorga de garantia indireta pelo
BNDES FGI com foco na modalidade operacional de Financiamento ao Fabricante para a Co-
mercializagao no ambito do Produto BNDES Finame. Nessa modalidade, os agentes financeiros
apoiam, com recursos do Sistema BNDES, a comercializagdo de maquinas e/ou equipamentos
produzidos no pais, constantes do Credenciamento de Fabricantes Informatizado (CFIl) do
BNDES, ja negociados com as respectivas compradoras.

Embora os fabricantes sejam formalmente os tomadores do crédito perante os agentes financei-
ros, os reais favorecidos pelos recursos do BNDES s&o seus clientes, que adquirem maquinas e/
ou equipamentos nas mesmas condi¢des de financiamento do crédito contratado entre o agente
financeiro e o fabricante responsavel pela venda. Cumpre ressaltar que, nessa modalidade opera-
cional, as condi¢des de financiamento sao estabelecidas com base nas caracteristicas da empresa
compradora, portanto, o porte utilizado pelo BNDES para enquadramento dessa operagdo em suas
Politicas Operacionais sera o porte da compradora da maquina, que muitas vezes € uma MPME.

Da mesma forma, o porte utilizado pelo BNDES FGI para enquadramento das operagdes para re-
ceber a outorga de garantia indireta pelo Fundo sera o porte da empresa compradora, independen-
temente do porte do fabricante repassador. Ao outorgar garantia indireta nessa modalidade, o Fun-
do assumira o compromisso de cobrir parte das perdas de fabricantes em caso de inadimpléncia
de suas clientes, observadas as disposigoes regulamentares do BNDES FGI. Como consequéncia,
espera-se ampliar 0 acesso ao crédito para as MPMEs compradoras de bens de capital.

®: BNDES
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Durante este ano, intensa dedicacéo foi dada a concluséo da estrutura dos sistemas corporativos
necessaria para o processamento automatico dessas garantias e a elaboragdo dos normativos
correspondentes. Assim, a partir de 2014, o Fundo podera cobrir até 50% do risco de crédito de
MPMEs assumido por fabricantes de bens de capital habilitados a operar o BNDES FGI na mo-
dalidade de garantia indireta.

Patrocinio ao XVIIl Férum Iberoamericano de Sistemas de Garantias para MPE

O Administrador do BNDES FGI patrocinou com recursos préprios o XVIIl Férum Iberoamerica-
no de Sistemas de Garantias para Micro e Pequenas Empresas, que ocorreu entre os dias 25 e
27 de setembro de 2013, no Rio de Janeiro (RJ), tendo convidado todos os cotistas do Fundo a
comparecer ao evento.

O férum, coordenado pela Rede Ibero-Americana de Garantias (Regar), € um evento internacional ce-
lebrado anualmente com o objetivo de debater estratégias para o apoio as micro e pequenas empresas
e difundir experiéncias quanto as melhores praticas das instituicbes e sistemas de garantia de crédito.

A realizacdo do evento, no Brasil, esteve sob a responsabilidade do Servigo Brasileiro de Apoio
a Micro e Pequena Empresa (Sebrae). O evento contou com a presenga de representantes de
entidades e instituicdes publicas e privadas, instituigdes financeiras, empresarios e especialistas
no tema, provenientes de 22 paises.

Nesta edi¢édo do férum, o tema principal foi “Sistemas Nacionais de Garantias: desafios e perspectivas”,
com painéis e oficinas de trabalho sobre marco regulatério, politicas publicas e recuperagéo de crédito.

2.2 NORMATIZAGAO

A Tabela 1 lista as circulares emitidas pelo Administrador do Fundo ao longo do ano de 2013.

TABELA 1 - CIRCULARES SOBRE O BNDES FGI DIVULGADAS EM 2013

CIRCULAR N° DATA DE ASSUNTO DESCRIGAO
EMISSAO
12/2013 12.4.2013 Lista de produtos, linhas e Atualiza a lista de produtos, linhas e programas

programas passiveis de outorga passiveis de outorga de garantia pelo BNDES FGI.
de garantia pelo BNDES FGI

13/2013 12.4.2013 Lista de Sistemas Padronizados Comunica aos agentes financeiros a aprovagao
de Mitigacao de Risco de do Programa de Financiamento da Cadeia de
Crédito (SPMRC) Fornecedores da Petrobras (Progredir), como um

Sistema Padronizado de Mitigagcéo de Risco de
Crédito (SPMRC).

37/2013 11.11.2013 Estatuto do BNDES FGI Comunica aos agentes financeiros a alteragéo do
Estatuto do BNDES FGI.
39/2013 2.12.2013 Alteracéo do Fator K Comunica aos agentes financeiros a alteragéo do

Fator K, para calculo do Encargo por Concesséo
de Garantia (ECG), em operagdes a serem
realizadas com garantia do BNDES FGI.

Fonte: Administrador do BNDES FGI.

2.3 CONVOCAGOES DE ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Em 2013, foram realizadas duas Assembleias Gerais de Cotistas do BNDES FGI, ambas por
convocacgao do Administrador, sendo uma Ordinaria (AGO) e uma Extraordinaria (AGE).

®: BNDES
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Em 27 de junho de 2013, foi realizada a AGO, ocasido na qual se deliberou sobre a prestacao
anual de contas do Administrador do BNDES FGlI, composta pelas Demonstragdes Contabeis e
Financeiras do Fundo e o Relatério da Administragao, relativos ao ano de 2012. Ambos os docu-
mentos foram aprovados, sem ressalvas, por todos os cotistas presentes.

A AGE, realizada em 6 de novembro de 2013, aprovou:

i) a alteracéo do paragrafo unico do Artigo 22, referente a ampliagao do limite maximo de expo-
sicdo do BNDES FGI perante um mesmo conglomerado financeiro;

i) a inclusdo de dois paragrafos ao Artigo 25, referente a possibilidade de reutilizagao, pelos
agentes financeiros, do valor subscrito e integralizado, nas hipéteses de extingdo das garan-
tias outorgadas ou liquidagao das operagdes de crédito; e

iii) a inclusdo de um item “c” ao inciso Il do Artigo 20, referente a possibilidade de outorga de
garantia indireta pelo BNDES FGI na modalidade de financiamento Finame Fabricante. Esta
modalidade esta descrita na Se¢ao 2 deste relatério (Criagdo de Modalidade de Outorga de
Garantia Indireta pelo BNDES FGlI).

3.

ESTRUTURA PATRIMONIAL E ADESAO DE NOVOS COTISTAS

3.1 POSIGOES PATRIMONIAIS

Em 31 de dezembro de 2013, o Patriménio Liquido (PL) do BNDES FGI era de R$ 800,3 milhdes.
O Fundo possuia 22 cotistas, sendo dois cotistas institucionais detentores de cotas “Classe A” (a
Unido Federal e o BNDES) e vinte agentes financeiros que haviam subscrito cotas “Classe B”.
Nessa data, a relagéo de agentes financeiros habilitados era a seguinte:

m  AgeRio — Agéncia de Fomento do Estado do Rio de Janeiro (antiga Investe Rio);
m Badesul (antiga Caixa RS);

m Banco Bradesco;

m Banco CNH Capital;

m Banco Cooperativo Sicredi (Bansicredi);

m Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais (BDMG);

m Banco do Brasil;

m Banco do Estado do Rio Grande do Sul (Banrisul);

m Banco do Nordeste do Brasil (BNB);

m Banco Fidis;

m Banco J. Safra;

m Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul (BRDE);

m Banco Ribeirdo Preto;
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m Banco Rodobens;

m Banco Santander;

m Banco Volvo Brasil;

m Caixa Econbmica Federal;

m Desenvolve SP — Agéncia de Fomento do Estado de S&o Paulo (antiga Nossa Caixa
Desenvolvimento);

m [tau Unibanco;
m Scania Banco.

Desses, o Banrisul e o Banco J. Safra se habilitaram em 2013. Cabe enfatizar que, além das
integralizagdes iniciais e as trés posteriores realizadas por esses dois, outros cinco agentes fi-
nanceiros, que ja eram cotistas do Fundo em 2013, efetuaram sete integraliza¢des adicionais, de
modo a ampliar seus limites para contratar garantias.!

Também impactaram positivamente o PL do Fundo em 2013: (i) o recebimento de ECG referente
as operagoes contratadas; (ii) a valorizagdo dos ativos de renda fixa; e (iii) o recebimento de
dividendos e juros sobre o capital préprio da carteira de agoes.

As despesas operacionais e a variagao no valor de mercado da carteira de renda variavel foram
as principais responsaveis pelos efeitos negativos no PL do Fundo no ano.

As receitas e despesas do BNDES FGI em 2013 estao detalhadas na Segao 6 deste relatério.

3.2 ESTRUTURA DE CAPITAL

No fechamento de 2013, a estrutura de capital do BNDES FGI era composta pela participagao
da Uniao Federal como cotista majoritaria, com 84,7% de suas cotas, seguida pelo BNDES, com
participagado de 12,3%. O percentual restante, 3,0%, estava distribuido entre os demais cotistas,
todos agentes financeiros. Com essa estrutura, 97,0% do Fundo é composto por cotas “Classe A”
e 3,0% por cotas “Classe B”.

A quantidade total de cotas emitidas pelo BNDES FGI na data-base do presente relatério é de
684.953.399,8.

3.3 VALOR PATRIMONIAL E RENTABILIDADE DA COTA

Em conformidade com o que determina o Estatuto do BNDES FGl, s&o apresentados na Tabela 2
o valor patrimonial da cota e as rentabilidades apuradas em 31 de dezembro de 2013 e nos
fechamentos dos trés semestres anteriores.

! Conforme previsto no Artigo 25 do Estatuto do Fundo, os agentes financeiros devem subscrever cotas de emissao do BNDES FGI equivalentes a 0,5%
do valor que pretendem contratar em garantias. Esse limite é controlado pelo Administrador, conforme detalhado na Subsegdo 5.3 do presente relatério.
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TABELA 2 — VALOR PATRIMONIAL E RENTABILIDADE DA COTA

PERIODO VALOR DA COTA NO RENTABILIDADE
FECHAMENTO (R$) NO PERIODO (%)

25/13 1,16843707 9,80

18/13 1,06419313 (3,97)

25/12 1,10816254 (0,59)

18/12 1,11477520 (4,52)

Fonte: Administrador do BNDES FGI.

4.

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1 INTRODUCAO

A politica de investimentos do BNDES FGl, definida em seu Estatuto, visa a um equilibrio entre
rentabilidade, seguranca e liquidez. A gestédo dos ativos do Fundo tem como objetivo primordial
a preservacgao de seu patriménio a fim de que o BNDES FGI possa honrar seus compromissos.

Neste contexto, a politica estatutaria de investimentos define que as aplicagdes dos recursos do
Fundo devem respeitar os seguintes limites: (i) até 15% em agdes de companhias listadas em
bolsa de valores; (ii) até 15% em operagdes compromissadas; e (iii) até 100% para as aplicagdes
em titulos publicos federais ou fundos de renda fixa. Deve ser observado, contudo, que o Artigo 40
do Estatuto prevé uma excegao ao atendimento do limite previsto no item (i), permitindo descon-
siderar da apuracao, até 30 de dezembro de 2014, os titulos e valores mobiliarios recebidos pelo
BNDES FGI durante 2009, em raz&o da integralizagdo de suas cotas.

Diante do exposto, cumpre esclarecer que todas as agdes na carteira do Fundo foram recebidas
mediante integralizagéo de cotas pela Unido Federal em 11 de agosto de 2009. Portanto, devem
ser desconsideradas para efeitos da analise de limites.

Sendo assim, embora a carteira do BNDES FGI estivesse apresentando composicao de 49,7%
em renda fixa e 50,3% em ac¢des no fechamento de 2013, ndo estava desenquadrada em relagéo
ao que determina o Estatuto. Aplicando-se a excegéo prevista no Artigo 40, a carteira restante
do BNDES FGl, ou seja, sem considerar suas agdes, € composta por aplicagdes em operagdes
compromissadas (3,3%) e por titulos publicos (96,7%), estando, portanto, de acordo com os
limites estatuarios.

4.2 ATIVOS DE RENDA FIXA NA CARTEIRA DO BNDES FGI

4.2.1 Composicao da Carteira e Operagoes Realizadas

O Fundo Exclusivo de Investimento em Renda Fixa BB FGI FI RF é o instrumento de aplicagédo
dos recursos disponiveis no caixa do BNDES FGI. Esse fundo de renda fixa é gerido pela BB
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (BB DTVM) e possui regulamento proprio,
adequado ao que determina a politica de investimentos do BNDES FGI.

As operagdes realizadas ao longo do ano por meio desse instrumento visaram convergir o desem-
penho da carteira ao benchmark estatutario para as aplicagées em renda fixa, equivalente a 92,5%
do indice de Renda Fixa de Mercado (IRF-M), divulgado pela Associagao Brasileira das Entidades
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dos Mercados Financeiros e de Capitais (Anbima). Dessa forma, as transacdes se limitaram a com-
pra e venda de titulos publicos (LTNs, NTN-Fs e LFTs). Em conformidade com o que determina o
Estatuto do BNDES FGl, a Tabela 3 resume as operagdes ocorridas ao longo de 2013.

TABELA 3 - OPERAGOES EFETUADAS NA CARTEIRA DE RENDA FIXA

TiTULO EVENTO N° DE OCORRENCIAS VALOR TOTAL (R$ MIL)
LFT Compra 0 0
Venda 0 0
Vencimento 1 646
LTN Compra 37 154.736
Venda 8 21.647
Vencimento 19 90.000
NTN-F Compra 18 30.593
Venda 0 0
Vencimento 1 10.488

Fonte: BB DTVM.

Em 2013, o BB FGI FI RF recebeu cerca de R$ 75 milhdes em aplicagdes, o que, acrescido dos
rendimentos aferidos sobre esse fluxo e sobre a posi¢ao existente no fechamento de 2012, con-
tribuiu para que o PL do BB FGI FI RF atingisse R$ 437.635 mil no fechamento do ano em analise
(R$ 375.936 mil em 2012). A rentabilidade apurada no exercicio foi de 2,9%, o que corresponde
a 123,6% do benchmark.

A Tabela 4 exibe a composigao da carteira de renda fixa do BNDES FGI em 31 de dezembro de
2013, a qual somava R$ 437.643 mil. A diferenca entre esse montante e o valor do PL do BB
FGI FI RF (R$ 437.635 mil) esta representada por recursos em caixa ndo aplicados, além de
despesas provisionadas no passivo desse fundo exclusivo de renda fixa. Essas despesas séo
decorrentes de servigos de auditoria, utilizagdo da camara Cetip e taxa de administragao do ges-
tor, entre outras de menor relevancia.

TABELA 4 - COMPOSICAO DA CARTEIRA DE RENDA FIXA

DATA ATIVOS POSIGAO (R$ MIL) % DA CARTEIRA

31.12.2013 Titulos publicos 423.256 96,7
Operagdes compromissadas 14.387 3,3
TOTAL 437.643 100,0

Fonte: BB DTVM.

4.2.2 Analise do Segmento em 2013

O exercicio de 2013 foi marcado por uma forte desvalorizagdo dos principais ativos brasileiros
de renda fixa, em virtude da elevagao na curva de juros futuros. Logo nas primeiras semanas do
ano, o Banco Central do Brasil (Bacen) sinalizou que conduziria a politica monetaria em ritmo
mais restritivo do que vinha sendo praticado, o que gerou ajustes nas expectativas de mercado
quanto a evolugéo da taxa basica de juros (Selic). Dessa forma, o contrato de DI com vencimento
em janeiro de 2017, que encerrou 2012 a 8,4% a.a., avancou aproximadamente 100 pontos-base
até meados de margo (para 9,4% a.a. em 14 de margo de 2013).
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Em maio, o inicio das discussdes do banco central dos Estados Unidos acerca da necessidade
de reducgéao de estimulos monetarios por meio de seu programa de compra de titulos gerou forte
impacto na curva de juros americana e uma onda global de aversdo a risco. O rendimento do
treasury de dez anos (titulo do Tesouro americano) saiu de patamar proximo a 1,6% a.a. em maio
para quase 2,9% a.a. em agosto.

Esse foi o principal evento do ano a influenciar os mercados de renda fixa no mundo, se propagan-
do de maneira amplificada principalmente em paises emergentes, como o Brasil. Como reflexo, o
contrato de DI com vencimento em janeiro de 2017 atingiu patamar de cerca de 12% a.a. em agos-
to de 2013. No entanto, o mercado foi surpreendido com a decisdo do banco central americano de
manter o nivel dos estimulos monetarios em sua reunido de setembro, o que permitiu certa acomo-
dacao nos contratos DI, que passaram a ser negociados em patamares mais proximos de 11% a.a.

A partir de outubro, vetores domésticos voltaram a prevalecer sobre os pregos dos titulos de renda
fixa brasileiros. Questdes fiscais e de superavit primario dominaram as preocupacdes de analistas e
investidores. O prémio de risco do pais foi reavaliado, € o cdmbio mostrou maior presséo. Consequen-
temente, a curva de juros doméstica sofreu mais um salto, encerrando o ano com taxa de 12,3% a.a.

4.2.3 Perspectivas para 2014

A expectativa para 2014 é de mais um ano dificil para a carteira de renda fixa do BNDES FGl,
com ganho reduzido do IRF-M, bastante volatilidade e possibilidade de elevagédo das taxas e
baixo retorno dos ativos prefixados integrantes da carteira do referido indice. Contudo, podem
surgir oportunidades para aquisigao de titulos com taxas atrativas. Ademais, na hipotese de es-
tabilidade das curvas de juros, o Fundo se beneficiaria em fungcéo dos prémios de remuneragao
que as taxas intrinsecas de seus ativos apresentam sobre a Selic a vista.

4.3 ATIVOS DE RENDA VARIAVEL NA CARTEIRA DO BNDES FGI

4.3.1 Composicao da Carteira e Operagoes Realizadas

Dado o cenario negativo da bolsa de valores brasileira, em 2013, conforme descrito na Subse-
¢éo 4.3.2, nao foram executadas ordens de venda para a carteira de renda variavel do BNDES
FGI, mantendo-se sua composi¢cdo a mesma observada no fim do exercicio anterior. A Tabela 5
apresenta essa composicao e o valor de mercado no fechamento de 2013, assim como a renta-
bilidade de cada agéo, sem ajuste por proventos.

TABELA 5 - CARTEIRA DE RENDA VARIAVEL (POSIGAO EM 31.12.2013)

ATIVO QUANTIDADE VALOR % DA CARTEIRA  RENTABILIDADE %
DE AGOES (R$ MIL) (2013)
Banco do Brasil ON 7.500.000 183.000 41,3 (4,7)
Coelce ON 41.724 1.861 0,4 (0,7)
Coelce PNA 253.793 10.659 24 6,7)
Eletrobras PNB 8.750.000 86.888 19,6 (5,2)
Gerdau ON 21.550 325 0,1 (2,1)
Gerdau PN 367.398 6.738 1,5 2,3
Petrobras ON 1.900.000 30.381 6,9 (18,2)
Tractebel ON 3.100.000 111.414 252 7.8
Usiminas PNA 823.078 11.696 2,6 11,0
TOTAL 442.962 100,0 (2,6)

Fonte: Administrador do BNDES FGI.
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Durante o ano, as empresas da carteira distribuiram em dividendos e juros sobre o capital pré-
prio (JCP) um total de R$ 44,5 milhdes (efeito caixa), o que representa 9,3% de dividend yield,
em relagéo ao valor da carteira no fechamento do ano anterior. Acrescentando os rendimentos
derivados dos proventos, a rentabilidade nominal total da carteira foi de 6,7%), conforme demons-
trado na Tabela 6. Sendo assim, a carteira superou o Ibovespa, seu benchmark, que apresentou
queda de 15,5% em 2013.

TABELA 6 - RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE RENDA VARIAVEL (VARIAGAO % EM 2013)

VARIAVEL RENTABILIDADE NO ANO (%)
Variagao do valor de mercado da carteira (2,6)
Total de dividendos + JCP 9,3
Rentabilidade nominal da carteira (total) 6,7

Fonte: Administrador do BNDES FGI.

4.3.2 Analise do Segmento em 2013

O principal indice da BM&FBovespa, o Ibovespa, encerrou o ano de 2013 com o pior desem-
penho entre as principais bolsas do mundo, com queda de 15,5%. Essa queda foi motivada,
principalmente, por preocupag¢des com o cenario fiscal brasileiro, com o crescimento econdmico
e com pressoes inflacionarias.

Em relacéo a carteira de renda varidvel do BNDES FGl, teve destaque negativo a agéo da Petro-
bras, com queda de 18,2% no ano. No entanto, a participagéo relevante da Tractebel (22,7% do
valor total da carteira), cujo preco subiu 7,8% em raz&o de sua correlagédo positiva com o preco
spot de energia, fez a carteira superar o Ibovespa, seu benchmark.

Findo o exercicio de 2013, a composicao setorial dos ativos de renda variavel se apresen-
tava conforme demonstrado na Tabela 7. Uma vez que nao houve transacbes de compra
ou venda, a diferenca na composi¢cdo da carteira entre os anos de 2012 e 2013 se deve
exclusivamente ao resultado das mudangas no valor de mercado das agdes (inclusive pela
distribuicdo de dividendos e JCP).

TABELA 7 - CARTEIRA DE RENDA VARIAVEL POR SETOR (FECHAMENTOS DE 2012 E 2013)

SETOR POSIGAO EM 31.12.2012 (R$ MIL) POSIGAO EM 31.12.2013 (R$ MIL)  VARIAGAO (%)
Instituicao financeira 192.000 183.000 (4,7)
Energia elétrica 208.379 210.822 1,2
Oleo e gas 37.145 30.381 (18,2)
Siderurgia 17.455 18.759 75
TOTAL 454.979 442.962 (2,6)

Fonte: Administrador do BNDES FGI.
Analise do Setor Elétrico

No decorrer de 2013, o setor elétrico brasileiro conviveu com niveis altos de despacho térmico
em decorréncia principalmente do baixo indice de chuvas (hidrologia). O efeito negativo do maior
despacho térmico foi sentido nas distribuidoras, pois observaram um maior custo de aquisigao de
energia para proverem seus mercados. Ademais, os pregos de energia no mercado spot foram
influenciados pela continuidade da implantagéo do 3° Ciclo de Revisao Tarifaria das distribuido-
ras, impactando o valor dos ativos de energia elétrica do BNDES FGI em 2013.
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Por outro lado, as a¢des da Tractebel, empresa privada geradora de energia que possui usinas
térmicas em seu portfélio de geragéo, seguiram tendéncia distinta. Ao contrario das distribuido-
ras, a empresa possui exposigao positiva a um aumento do nivel de geragao de energia térmica
do sistema integrado brasileiro. Deste modo, verificou-se no ano um desempenho satisfatério do
preco da acéo da Tractebel, que subiu 7,8%, sendo a maior contribui¢cdo individual positiva para
a carteira de renda variavel do BNDES FGl.

Analise do Setor Financeiro

As acbes dos bancos comerciais de grande porte, em geral, tiveram comportamento semelhan-
te ao longo de 2013, com pregos em alta até o fim de outubro, porém com reverséo e queda a
partir de novembro de 2013. A divulgacéo do resultado da producéo industrial e a perspectiva
de manutengao da politica monetaria restritiva pelo Banco Central frustraram as expectativas
do mercado com relacdo ao comportamento do Produto Interno Bruto (PIB) no ano. Dessa
forma, o mercado passou a temer uma queda nos niveis de emprego, com provavel impacto
nos niveis de inadimpléncia.

Além disso, especificamente para o setor bancario, foi negativa a noticia sobre o julgamento do
Supremo Tribunal Federal (STF) com relagdo a corregao monetaria das contas da poupanga de
vinte anos atras durante os planos econémicos implementados a época, o que teria potencial de
gerar perdas significativas para o setor.

Analise do Setor de Oleo e Gas

Durante o ano de 2013, o setor de dleo e gas, notadamente a Petrobras, conviveu com os se-
guintes desafios: (i) queda de 3,1% da producao de dleo e gas natural liquefeito (GNL), retornan-
do ao nivel de produgéo de cinco anos atras; (ii) defasagem, em dezembro de 2013, de cerca de
12% entre o prego de venda da gasolina no mercado interno e o preco de importagéo, bem como
defasagem de 13% do preco do diesel, contribuindo para reduzir a rentabilidade da companhia;
(iii) desvalorizagao do cambio de 14,6%, o que impactou a divida em délar da companhia; e
(iv) manutengdo do plano de investimento de US$ 236,7 bilhdes em cinco anos, superior a sua
geracao de caixa, o que pressiona seu nivel de endividamento.

Em virtude de todos esses fatores, que pesaram na avaliagdo da companhia, sua acéao teve a
pior evolugao entre as acdes que compdoem a carteira do BNDES FGI, com queda de 18,2%
em 2013.

Analise do Setor de Siderurgia

Em 2013, o setor siderurgico no Brasil observou os seguintes impactos: (i) desvalorizagao do
cambio de 14,6%, o que onerou a importacao direta e indireta de acgo, principalmente no caso
do aco plano; (ii) atividade econémica aquém do esperado, com baixo nivel de investimen-
tos; (iii) para a siderurgica com exposi¢cao ao mercado dos EUA, caso da Gerdau, melhora
das perspectivas da atividade econbmica americana; e (iv) especificamente para a Usiminas,
perspectiva positiva com a nova gestado da empresa, que conseguiu reduzir custos e ampliar
sua rentabilidade.

Com essa conjuntura, as agdes das siderurgicas, em média, evoluiram bem em 2013, com des-
taque para o crescimento de 11% no prego da Usiminas.
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A perspectiva para a bolsa de valores brasileira em 2014 nao é positiva, tendo em vista que:
(i) existe elevado grau de incerteza com os impactos no fluxo de capitais para o Brasil e na proé-
pria liquidez internacional por causa da expectativa de continuidade do processo de reajuste da
politica monetaria americana; (ii) a atividade econdmica brasileira esta em processo de ajuste,
haja vista o aperto monetario interno ainda em curso; (iii) persistem pressées inflacionarias, o
que prejudica a confianga do consumidor; (iv) o cenario fiscal tem gerado preocupagoes; e (v) o
risco pais, medido pelo Credit Default Swap (CDS), vem subindo proporcionalmente mais do que
o de outros paises emergentes.

As expectativas por setor estao descritas a seguir.
Perspectivas para o Setor Elétrico

Como o nivel dos reservatorios das hidrelétricas ainda esta baixo, o despacho das termelétricas
tende a manter pelo menos o patamar de 2013, o que contribuira para a sustentagao de um alto
prego de energia no mercado spot. Além do risco hidroldgico, o setor elétrico permanece sujeito
a incertezas ligadas ao processo de revisao tarifaria.

Perspectivas para o Setor Financeiro

A perspectiva para o setor em 2014 é de: (i) redugéo da taxa de crescimento do crédito vis-a-vis
o ano de 2013; (ii) aumento da participacdo dos bancos publicos no total de crédito do Sistema
Financeiro Nacional (SFN); (iii) manutencéo da politica de maior precaugédo na concessao de
crédito por bancos privados; e (iv) manutencao da tendéncia de queda da inadimpléncia.

Perspectivas para o Setor de Oleo e Gas

Com precos dos combustiveis defasados no mercado interno em relagdo ao mercado exter-
no, devera se intensificar a deterioragcdo da geracdo de caixa e do nivel de endividamento da
Petrobras. O cenario também é negativamente influenciado pelas perspectivas de aumento da
importagdo dos derivados, de desvalorizagdo cambial e de um plano de investimento expressivo
para os proximos anos.

Perspectivas para o Setor Siderurgico

Com os sinais de que a atividade econémica dos Estados Unidos vai se acelerar ao longo de
2014, entende-se que as siderurgicas com maior participagdo do mercado americano em suas
receitas estdo mais bem posicionadas do que as demais.

A capacidade ociosa na produgéo de ago que existe atualmente no mundo devera continuar a
pressionar os pregos internos dessa commodity pela via da importagao, impactando a rentabili-
dade das siderurgicas nacionais. Por outro lado, a depender da intensidade da desvalorizagéo
cambial, esse efeito podera ser compensado, ao menos parcialmente.
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5.

OPERAGOES COM GARANTIA DO BNDES FGI EM 2013

5.1 INTRODUCAO

A carteira de garantias do BNDES FGI apresentou crescimento ao longo do ano em referéncia,
tanto em volume financeiro como em quantidade de operagdes. No fechamento do exercicio,
eram R$ 3,8 bilhdes de financiamentos garantidos, em 21.786 operacgdes a 17.291 beneficiarias
distintas. Em 2012, esses dados eram de, respectivamente, R$ 2,6 bilhdes, 15.420 operagdes e
12.523 beneficiarias.

No Gréfico 1, é possivel verificar a evolugdo mensal da carteira do Fundo ao longo do ano de 2013.

GRAFICO 1 — VALOR FINANCIADO, GARANTIDO E QUANTIDADE DE OPERAGCOES CONTRATADAS COM
APOIO DO BNDES FGI (EVOLUGAO MENSAL DA CARTEIRA EM 2013)
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Fonte: Administrador do BNDES FGI.

O periodo em andlise foi caracterizado principalmente pela manutengao do ritmo de diversifi-
cacao da carteira relativa a produtos, linhas e programas garantidos. Adicionalmente, houve
desconcentragéo entre os agentes financeiros operadores, grupo que passou a incluir também o
Banco Banrisul e o Banco J. Safra.

O BNDES FGl registrou, em 2013, um crescimento de 20% no numero de operacdes apoiadas
em relagdo ao ano anterior. Nesse mesmo periodo, o valor total financiado com garantia do Fun-
do apresentou um incremento de 35%, o que denota uma elevagao no valor médio das opera-
¢Oes garantidas. Nessa 6tica, destacaram-se os programas Progeren, Revitaliza Investimento e
PSI Onibus/Caminhées, que, em valor financiado, apresentaram, respectivamente, crescimentos
da ordem de 556%, 371% e 252%, em relacao a 2012.

No tocante a classificagdo de risco, as operacdes contratadas com garantia do BNDES FGI, em
2013, apresentaram um perfil relativamente melhor que o registrado no ano anterior. Considerando
os valores financiados, houve queda de 12,9% no fluxo de contratacao de operacdes de nivel C,
ao passo que as operagdes nivel AA tiveram aumento de 194%.
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Em relagéo ao porte das beneficiarias, o destaque foi para os financiamentos as pessoas fisicas
€ pequenas empresas, com crescimento de 63,2% e 60,7%, respectivamente, nos valores finan-
ciados com garantia em 2013 na comparagao com 2012.

Com relagéo a distribuicao regional, merece énfase a expansao da carteira do BNDES FGI pelo
territério nacional. Embora desde 2011 o Fundo ja garanta operagdes em todos os estados do
Brasil, o instrumento vem registrando expansao mais acelerada nas regides Norte e Nordeste.
Em 2013, essas regides apresentaram crescimento de, respectivamente, 57% e 101% nos valo-
res financiados em relagdo ao ano anterior. A Figura 1 apresenta um mapa contendo o georrefe-
renciamento municipal das operag¢des na carteira do BNDES FGI em 31 de dezembro de 2013.

FIGURA 1 - MAPA GEORREFERENCIADO DA CARTEIRA DE OPERAGOES DO BNDES FGI POR MUNICiPIO BRASILEIRO
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Fonte: Administrador do BNDES FGI.

Destaca-se que mais de 50% das beneficiarias apoiadas pelo BNDES FGI em 2013 obtiveram
crédito do BNDES pela primeira vez. Tal indicador vem se mantendo nesse patamar desde o
inicio da operacao do Fundo, demonstrando que o instrumento vem contribuindo de forma re-
levante para a ampliagao do acesso ao crédito. O Grafico 2 apresenta os valores aferidos para
esse indicador durante os dois ultimos exercicios.

GRAFICO 2 - BENEFICIARIAS QUE OBTIVERAM CREDITO DO BNDES PELA 12 VEZ (%) EM 2012 E 2013
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Fonte: Administrador do BNDES FGI.
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5.2 PERFIL DETALHADO DO FLUXO DE OPERAGCOES

Apresenta-se aqui o perfil das garantias prestadas pelo BNDES FGI, comparando-se os anos de
2012 e 2013. Os subitens a seguir trazem o fluxo de garantias contratadas em cada um desses
exercicios, discriminando os dados por diversas variaveis de analise.’

5.2.1 Classificacao de Risco

TABELA 8 - OPERAGCOES POR CLASSIFICAGAO DE RISCO

CLASSIFICAGAO FINANCIADO (R$ MIL) GARANTIDO (R$ MIL) N° DE OPERAGOES
DE RISCO* 2012 2013 VARIACAO 2012 2013 VARIACAO 2012 2013 VARIAGAO
(%) (%) (%)
AA 111.622  328.124  194,0 48.899 181.646  271,5 612 1623 1652
A 253.642  278.474 9,8  174.378 189.769 88 1617 1633 1,0
B 170.617  270.375 585  110.214 200.512 81,9 743 1.316 77,1
c 320.159  286.806  (12,9) 256.212 221.206  (13,7) 2.335 1.794 (23,2)
TOTAL 865.040 1.163.780 345 589703 793.133 345 5307 6.366 20,0

Fonte: Administrador do BNDES FGI.

* Segundo as normas do BNDES FGl, as classificagdes de risco das operagdes devem ser atribuidas pelos agentes financeiros de
acordo com a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional 2.682, de 21 de dezembro de 1999. A classificagédo € informada pelo agente
financeiro ao Administrador no momento do pedido de outorga de garantia e deve se basear no risco de crédito assumido pelo Fundo,
ou seja, desconsiderando a existéncia da garantia do BNDES FGI.

GRAFICO 3 - OPERAGCOES CONTRATADAS EM 2013 POR CLASSIFICAGAO DE RISCO

R$ milhoes N°de operagoes
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Fonte: Administrador do BNDES FGI.
5.2.2 Porte da Beneficiaria
TABELA 9 - OPERAGOES POR PORTE DA BENEFICIARIA
PORTE DA FINANCIADO (R$ MIL) GARANTIDO (R$ MIL) N° DE OPERAGOES
BENEFICIARIA* "~ 2012 2013 VARIAGAO 2012 2013 VARIAGAO 2012 2013 VARIAGAO
(%) (%) (%)
Pessoa fisica** 339.146  553.500 63,2 254,193 390.736 53,7 2.574 3.658 42,1
Microempresa 328.726  322.617 (1,9) 234.975 208.329 (11,3) 2.261 1.869 (17,3)
Pequena empresa 87.875  141.257 60,7 50.462 101.164 100,5 292 492 68,5
Média empresa 109.294  146.407 34,0 50.074 92.905 85,5 180 347 92,8
TOTAL 865.040 1.163.780 34,5 589.704 793.133 34,5 5.307 6.366 20,0

Fonte: Administrador do BNDES FGI.

* De acordo com o critério estabelecido no Regulamento de Operagdes do BNDES FGI.

** A Unica categoria de pessoa fisica admitida como beneficiaria do BNDES FGI é a de transportador autbnomo de carga,
exclusivamente em operacgdes de aquisi¢do de equipamentos rodoviarios de carga.

% Eventuais divergéncias unitarias observadas nos valores totais entre diferentes tabelas sdo exclusivamente originadas por arredondamentos.
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GRAFICO 4 - OPERAGCOES CONTRATADAS EM 2013 POR PORTE DA BENEFICIARIA
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600 4.500
500 3.750
400 3.000
300 2.250
200 1.500
100 1 t 750
(o L0

Pessoafisica™

Microempresa

B Financiado

5.2.3 Agente Financeiro

Pequenaempresa

. Garantido

TABELA 10 —- OPERAGOES POR AGENTE FINANCEIRO

Médiaempresa

-4 N°de operagdes
Fonte: Administrador do BNDES FGI.

AGENTE FINANCIADO (R$ MIL) GARANTIDO (R$ MIL) N° DE OPERAGOES
FINANCEIRO 2012 2013  VARIAGAO 2012 2013 VARIAGAO 2012 2013 VARIAGAO
(%) (%) (%)
Bradesco 245724  218.188 (11,2)  196.579 174.551 (11,2)  1.945 1636 (15,9)
Volvo 160.912  193.596 20,3  128.013 154.684 20,8 982 914 (6,9)
Banco do Brasil  47.120  169.056 258,38 37.696 135245 2588 320 1.033 2228
Bansicredi 57315  117.601 105,2 11.463 23520  105,2 368 656 78,3
J. Safra 0  115.547 N/A 0 92119 N/A 0 437 N/A
BRDE 21776 95839 3401 11612 40734  250,8 85 392 3612
CEF 101.731 90.427 (11,1)  81.385 72.342 (11,1) 913 758  (17,0)
BDMG 28.408  44.788 57,7 15.674  23.222 48,2 78 77 (1,3)
Badesul 126.224  41.189 (67,4) 50876 18.125 (64,4) 215 66  (69,3)
Desenvolve SP 16.895  23.886 414 9.604 16.046 67,1 29 58 100,0
Rodobens 19559  21.590 10,4 15.647  17.272 10,4 142 137 (3,5)
Fidis 17.572 16.788 (45)  14.058 13.431 (4,5) 136 143 5,1
Scania 20.607 13.853 (328) 16486 11.083 (32,8) 95 56 (41,1)
Banrisul 0 1.393 N/A 0 696 N/A 0 1 N/A
AgeRio 1.196 37 (96,9) 611 64 (89,5) (1)* 2 -
TOTAL 865.039 1.163.780 345  589.704 793.133 345 5307 6.366 20,0

Fonte: Administrador do BNDES FGI.
" Em razéo da solicitagdo de cancelamento da operagao de financiamento pelo agente financeiro/beneficiaria previamente ao
primeiro desembolso.

GRAFICO 5 - OPERAGOES CONTRATADAS EM 2013 POR AGENTE FINANCEIRO (EM R$ MILHOES)
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Fonte: Administrador do BNDES FGI.
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5.2.4 Percentual Garantido da Operacao

TABELA 11 - OPERAGCOES POR PERCENTUAL GARANTIDO

PERCENTUAL FINANCIADO (R$ MIL) GARANTIDO (R$ MIL) N° DE OPERAGOES
GARANTIDO 2012 2013 VARIAGAO 2012 2013 VARIAGAO 2012 2013 VARIAGAO
(%) (%) (%) (%)
20 90.079  164.728 82,9 18.016  32.946 82,9 428 884 1065
30 32.057  40.275 25,6 9.617 12.083 25,6 85 48  (435)
40 40.824 14809  (63,7) 16.330 5924  (63,7) 65 43  (33,8)
50 29593  31.264 56 14.796  15.632 57 51 63 235
60 31502  16.659  (47,1) 18.902  9.996  (47,1) 86 62 (27,9)
70 7.439 2809  (62,2) 5208 1966  (62,2) 12 10 (16,7)
80 633.545  893.234 41,0 506.836 714.588 410 4580 5.256 14,8
TOTAL 865.039 1.163.780 345  589.704 793.133 345 5307 6.366 20,0

Fonte: Administrador do BNDES FGI.

GRAFICO 6 - OPERAGCOES CONTRATADAS EM 2013 POR PERCENTUAL GARANTIDO
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Fonte: Administrador do BNDES FGI.

5.2.5 Programal/Linha

TABELA 12 —- OPERAGOES POR PROGRAMA/LINHA

PROGRAMA/LINHA FINANCIADO (R$ MIL) GARANTIDO (R$ MIL) N° DE OPERAGOES
2012 2013 VARIAGAO 2012 2013 VARIAGAO 2012 2013 VARIAGAO

(%) (%) (%)

BNDES 408.287  554.590 35,8 299.497 373.808 24,8 2.955 3.494 18,2

Procaminhoneiro

Novo

BNDES PSI - 65.613  230.693 251,6 46.744 178.167 281,2 287 974 2394

Onibus/Caminhdo

BNDES BK Aquisicdo 143.499  119.787 (16,5) 70.084 77.246 10,2 497 333 (33,0)

BNDES 90.613  103.361 141 62.485 60.405 (3,3) 598 747 24,9

Procaminhoneiro

Usado

BNDES PER Giro 102.235 90.534 (11,4) 81.788 72.427 (11,4) 911 760 (16,6)

BNDES Progeren 34.714 35.341 1,8 20.509 20.250 (1,3) 47 32 (31,9)

BNDES Revitaliza 3.388 15.950 370,8 2.018 4.414 118,8 3 11 266,7

Investimento

BNDES MPME 16.689 13.025 (22,0) 6.579 6.216 (5,5) 9 14 55,6

Investimento

BNDES PER 0 499 N/A 0 200 N/A 0 1 N/A

Investimento

TOTAL 865.038 1.163.780 34,5 589.704 793.133 34,5 5.307 6.366 20,0

Fonte: Administrador do BNDES FGI.
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GRAFICO 7 - OPERAGOES CONTRATADAS EM 2013 POR PROGRAMA/LINHA (EM R$ MILHOES)
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Fonte: Administrador do BNDES FGI.

5.2.6 Prazo

TABELA 13 - OPERAGOES POR PRAZO

PRAZO FINANCIADO (R$ MIL) GARANTIDO (R$ MIL) N° DE OPERAGOES
(EM MESES)
2012 2013  VARIAGAO 2012 2013 VARIAGAO 2012 2013 VARIAGAO
(%) (%) (%)
0-24 3.043 4.869 60,0 2.361 3.967 68,0 25 12 (52,0)
25-36 44.600 50.369 12,9 28319 32170 13,6 131 131 0,0
37-48 36.419  104.332 186,5 28598 83419 1917 281 486 73,0
49-60 398.344 415358 43 311.351 327.588 52 2699 2376  (12,0)
61-72 107.216  135.481 26,4 81.634 102.542 25,6 779 973 24,9
73-84 13.865 13.407 (3.3) 6.112  7.228 18,3 48 95 97,9
85-96 64.284  180.553 180,9 36.971 130175 2521 360 899 1497
97-108 6.031 14.049 132,9 1289 5667 3396 31 54 74,2
109-120 191237 243538 27,3 93.066  99.647 7.1 953 1.339 40,5
Maior que 120 0 1.825 N/A 0 730 N/A 0 1 N/A
TOTAL 865.040 1.163.780 345 589702 793.133 345 5307 6.366 20,0

Fonte: Administrador do BNDES FGI.

GRAFICO 8 - OPERAGOES CONTRATADAS EM 2013 POR PRAZO
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Fonte: Administrador do BNDES FGI.
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5.2.7 Finalidade

TABELA 14 — OPERAGOES POR FINALIDADE

FINALIDADE FINANCIADO (R$ MIL) GARANTIDO (R$ MIL) N° DE OPERAGOES
2012 2013 VARIAGAO 2012 2013 VARIACAO 2012 2013 VARIAGAO

(%) (%) (%)

Investimento  728.089  1.037.905 42,6 520.424 700.456 34,6 4699 5.574 18,6

Giro 136.949 125.875 (8,1) 69.280 92.677 33,8 608 792 30,3

TOTAL 865.038 1.163.780 34,5 589.704 793.133 34,5 5.307 6.366 20,0

Fonte: Administrador do BNDES FGI.

GRAFICO 9 - OPERAGOES CONTRATADAS EM 2013 POR FINALIDADE
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Fonte: BNDES.
5.2.8 Regiao

TABELA 15 - OPERAGCOES POR REGIAO

REGIAO FINANCIADO (R$ MIL) GARANTIDO (R$ MIL) N° DE OPERAGCOES
2012 2013 VARIAGAO 2012 2013 VARIAGAO 2012 2013 VARIAGAO
(%) (%) (%)
Sul 470.777  557.388 18,4 289.894 328.489 13,3 2729 3.029 11,0
Sudeste 248.646  336.479 35,3 187.493 253.413 35,2 1.666 1.959 17,6
Centro-Oeste  52.037 99.268 90,8 37.573 74.995 99,6 317 507 59,9
Nordeste 54.619  109.667 100,8 43.496 87.612 101,4 348 564 62,1
Norte 38.960 60.979 56,5 31.247  48.626 55,6 247 307 24,3
TOTAL 865.039 1.163.780 34,5 589.704 793.133 34,5 5.307 6.366 20,0

Fonte: Administrador do BNDES FGI.

GRAFICO 10 - OPERAGOES CONTRATADAS EM 2013 POR REGIAO
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Fonte: Administrador do BNDES FGI.

®: BNDES



FUNDO GARANTIDOR PARA INVESTIMENTOS 29

5.3 LIMITES OPERACIONAIS

Os normativos do BNDES FGI estipulam alguns limites maximos para a outorga de garantias
pelo Fundo, funcionando assim como mecanismos de governanga. O controle desses limites foi
completamente automatizado durante o ano de 2013, aumentando a seguranga do processo de
contratacado. As caracteristicas de cada um desses limites estdo a seguir detalhadas.

5.3.1 Limite de Alavancagem Global do Fundo

Para a carteira total do Fundo, existe um limite de alavancagem equivalente a 12 vezes o seu PL.
Em 31 de dezembro de 2013, o PL do Fundo era de R$ 800,3 milhdes, o que resultava em um
limite global de R$ 9,6 bilhdes. Findo o exercicio de 2013, o valor comprometido com garantias
somava R$ 3,1 bilhdes, o que representava 32,3% do limite.

5.3.2 Limite para Beneficiarias

Em relagdo as beneficiarias, existe o limite de R$ 10 milhdes para a outorga de garantias,
o qual é calculado por CNPJ ou, no caso especifico do transportador rodoviario de carga
autébnomo, por CPF.

5.3.3 Limites para Agentes Financeiros

Limite Observando o Patriménio Liquido do Fundo

Determina que nenhum agente financeiro pode contratar, em valores garantidos, mais do que
duas vezes o PL do BNDES FGI. Em 2013, ndo houve agente financeiro com saldo de garantias
contratadas proximo de atingir esse limite.

Cumpre salientar que a AGE dos cotistas do BNDES FGI realizada em 6 de novembro de 2013
aprovou, por unanimidade, a ampliacdo desse limite para quatro vezes o PL do Fundo. No en-
tanto, conforme informado na Subsecgao 2.1, a aplicabilidade do novo limite aguardava, no fecha-
mento de 2013, regulamentacéao por parte do Administrador.

A regulamentacéo foi divulgada por meio de circular dirigida aos agentes financeiros, em janeiro
de 2014, conforme descrito na Sec¢éo 10 do presente relatorio (Eventos Subsequentes).

Limite Observando o Valor Subscrito em Cotas

Estabelece que um agente financeiro ndo pode contratar, em valores garantidos, mais do que
duzentas vezes o valor por ele subscrito em cotas do Fundo. O Administrador do BNDES FGl
acompanha esse limite tempestivamente, alertando os agentes financeiros sempre que se apro-
xima a necessidade de extensdo da margem para operar por meio de novas subscrigoes.

Cabe informar que a AGE de 6 de novembro de 2013 aprovou, por unanimidade, alteragdo no
Estatuto do FGlI, que teve a inclusdo de dois paragrafos no Artigo 25, referente a possibilidade
de reutilizagao, pelos agentes financeiros, do valor subscrito e integralizado, nas hipéteses de
extingdo das garantias outorgadas ou liquidagao das operagdes de crédito. No entanto, conforme
informado na Subsecgédo 2.1, a aplicabilidade da nova regra aguardava, no fechamento de 2013,
regulamentacgao por parte do Administrador.
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A regulamentacao foi divulgada por meio de circular dirigida aos agentes financeiros, em janeiro
de 2014, conforme descrito na Secao 10 deste relatério (Eventos Subsequentes).

Em 2013, ocorreram 12 eventos de integralizagao por agentes financeiros com o objetivo de abrir
ou ampliar margem de operacao, totalizando um valor nominal de R$ 1.810 mil.

5.4 PERSPECTIVAS PARA A CONCESSAO DE GARANTIAS EM 2014

A administracdo do BNDES FGI projeta para 2014 mais um ano de crescimento no volume de
garantias concedidas. A renovagao do Programa de Sustentagéo do Investimento (BNDES PSI),
mesmo que em condigdes menos favoraveis ao tomador do que em 2013, deve manter a deman-
da por crédito do BNDES em patamar elevado.

Adicionalmente, fatores como a entrada em operag¢do da nova modalidade de garantia indireta
na linha Finame Fabricante (vide Subsec¢éo 2.1 para mais detalhes) e a consolidagdo de agentes
financeiros habilitados ha menos de um ano tendem a impulsionar as contratagées do Fundo.

Por fim, espera-se também maior diversificagao na carteira do BNDES FGI em relagéo a linhas, pro-
dutos e programas garantidos, na medida em que diversos agentes financeiros vém reconhecendo
os beneficios de contratar a garantia do Fundo em programas distintos do BNDES Procaminhoneiro.

6.

RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS DO BNDES FGI
6.1 RECEITAS OPERACIONAIS

6.1.1 Receitas da Operagao de Concessao de Garantias

A receita operacional proveniente da cobran¢a do Encargo por Concesséo de Garantia (ECG)
€ apropriada e cobrada quando das liberagdes dos recursos dos financiamentos em operacgdes
contratadas com a garantia do Fundo. A receita com ECG é recebida a vista pelo BNDES FGlI,
embora seja usualmente financiada pelo BNDES ao agente financeiro, o qual, ao repassar o
custo da garantia a beneficiaria, também o financia. A evolugao da receita mensal com o ECG
esta exposta na Tabela 16.

TABELA 16 - RECEITA MENSAL COM ECG EM 2012 E 2013

VALOR (R$ MIL)

MES DE REFERENCIA 2012 2013

Janeiro 5.519 1.781
Fevereiro 3.374 1.278
Marco 3.234 1.064
Abril 4.211 2.309
Maio 2.943 2.655
Junho 4.100 2.124
Julho 3.209 3.532
Agosto 2.233 3.592
Setembro 1.635 3.529
QOutubro 1.277 2.464
Novembro 1.756 3.967
Dezembro 1.398 3.261
TOTAL 34.889 31.555

Fonte: Administrador do BNDES FGI.
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Cumpre salientar que a partir de 1°de agosto de 2012 passou a vigorar uma nova tabela do Fator K
(parametro de precificagdo do ECG). Essa revisao resultou em uma redugéo média de 25% no
custo de contratacdo da garantia para as beneficiarias, o que impactou a receita com ECG.

Em 2 de dezembro de 2013, foi emitida a Circular 39/2013, que comunicou aos agentes fi-
nanceiros futura alteracdo do Fator K, a vigorar para opera¢des com garantia do BNDES FGl
protocoladas a partir de 1°de janeiro de 2014. A referida alteragao eleva o custo de contratagédo
da garantia em 31,5%, em média, o que, espera-se, elevara a receita operacional aferida na
cobranga do ECG ao longo de 2014.

6.1.2 Receitas Financeiras e da Carteira de Titulos e Valores Mobiliarios

Na Secéo 4, foi apresentado o desempenho da carteira de aplicagdes do BNDES FGI. Em com-
plemento, a discriminagéo dessas receitas é exibida na Demonstragdo do Resultado do Exercicio,
constante da Secéo 12 (Demonstragdes Financeiras e Notas Explicativas) do presente relatério.

6.2 DESPESAS OPERACIONAIS

As Demonstragdes Financeiras e Notas Explicativas do Fundo, constantes da Se¢éo 12 deste relaté-
rio, apresentam os montantes das despesas operacionais do BNDES FGIl em 2012 e 2013. Adicional-
mente, as subsec¢des posteriores descrevem brevemente alguns itens das despesas operacionais.

Em conformidade com o que determina o Estatuto do BNDES FGI, apresenta-se na Tabela 17 a apu-
racaéo do percentual das despesas operacionais semestrais dos Ultimos dois exercicios em relagao
ao PL médio do Fundo nos respectivos semestres. Estdo excluidas dessa apuracéo as despesas
operacionais ndo associadas a gastos de overhead, sendo elas: a despesa referente a variacao da
provisao técnica de encargos ndo ganhos, os ajustes negativos a valor de mercado da carteira de
acoes, as despesas ligadas a adiantamentos de honra e impostos incidentes sobre receitas.

TABELA 17 - DESPESAS OPERACIONAIS DE OVERHEAD EM RELAGAO AO PL MEDIO SEMESTRAL

VALORES (R$ MIL)

ITEM 1S8/12 25/12 18/13 25/13

Despesas operacionais (A) 5.128* 5.323* 5.031 5.214
PL médio (B) 795.446 769.181 772.556 796.326
(A)/(B) 0,64%* 0,69%* 0,65% 0,65%

Fonte: Administrador do BNDES FGI.

* Com o objetivo de oferecer uma melhor andlise dos gastos de overhead do Fundo, os valores divulgados neste relatério para os
semestres de 2012 nao consideram as despesas ligadas a adiantamentos de honra, nem impostos sobre receitas. Por esse motivo,
estéo diferentes dos divulgados no Relatério de Prestagées de Contas do BNDES FGI referente ao exercicio de 2012.

6.2.1 Despesas com Fornecedores

As contratagbes de todos os servigos externos descritos a seguir, 0s quais sao apropriados a
rubricas de despesas do BNDES FGI, foram aprovadas em AGE realizada em 24 de junho de
2010. Cumpre informar também que o Administrador realizou pesquisa de prego antes de con-
tratar tais servigos.
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Consultas e Manutencao de Credit Score

No ano de 2012 foi concluido, com a assessoria da empresa Serasa Experian, o desenvolvimento
de um modelo de credit score que permite ao Administrador o acompanhamento de risco de crédito
da carteira do BNDES FGI. Desde 2013, o Administrador do Fundo vem utilizando o modelo para
esse objetivo, o que acarreta despesas periédicas referentes a consultas e manutengao.

Gestao do Fundo Exclusivo de Renda Fixa

Como ja detalhado na Subsecao 4.2, o BNDES FGlI possui aplicagbes em um fundo exclusivo de ren-
da fixa, o BB FGI FI RF, gerido pela BB DTVM. Pelo servigo prestado, essa empresa cobra uma taxa
que incide diariamente sobre o PL do BB FGI FI RF. Em 2013, essa taxa se manteve em 0,07% a.a.,
e o montante apropriado pela BB DTVM a titulo de remuneragao por seus servigos foi de R$ 266 mil.

Essa quantia € descontada diretamente do PL do BB FGI FI RF e seu impacto é refletido no ativo
do BNDES FGI por meio de uma menor valorizagdo das cotas desse fundo exclusivo de renda
fixa. Desse modo, ndo ha contabilizagdo desse montante em uma rubrica de despesa especifica
nas Demonstracdes Contabeis do BNDES FGI.

Custédia, Liquidagdo Financeira e Escrituragao das Cotas

Em 2010, o BNDES FGI firmou com o Banco do Brasil um contrato para prestagéo de servigo de
custddia, liquidagao financeira e escrituragéo de suas cotas. Em 2013, o contrato foi renovado,
assim como aconteceu em 2012 e em 2011.

Em 2013, as despesas com tributos referem-se exclusivamente a PIS-Pasep e Cofins incidentes
sobre 0 ECG, ja deduzidos da parcela diferida em fungéo da provisdo para encargos ndo ganhos.

As despesas com contingéncias contabilizadas no ano referem-se ao valor do ISS apurado e
recolhido em juizo. A incidéncia do ISS sobre o ECG esta sendo contestada judicialmente, con-
forme detalhamento apresentado na Sec¢éo 7 do presente relatorio.

O BNDES FGl, em seu Estatuto, designa o BNDES como seu administrador e fixa as taxas re-
lativas a remuneragao desse servico, sendo uma delas referente a administragdo dos recursos
financeiros do Fundo e outra referente a gestdo das garantias concedidas. Na Tabela 18, séao
detalhados os valores mensais auferidos em 2013.

Taxa de Administraciao dos Recursos

A Taxa de Administragéo incide mensalmente sobre os recursos do Fundo aplicados em ativos fi-
nanceiros, tanto na carteira de renda fixa quanto na de renda variavel. O percentual é de 0,15% a.a.
Vale destacar que, no caso da carteira de renda fixa, a Taxa de Administragdo devida pelo
Fundo ao Administrador é deduzida do montante cobrado pela BB DTVM pelo servigo de gestéo
da carteira a ela terceirizado (vide Subsecao 6.2.1).
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Taxa de Gestao das Garantias

A Taxa de Gestdo das Garantias incide mensalmente sobre o valor médio dos ativos do Fundo
no percentual de 1% a.a. Seu objetivo é remunerar o Administrador pela estrutura disponibilizada
para desempenhar suas fungdes na administragcao do Fundo.

TABELA 18 - REMUNERAGAO MENSAL DO ADMINISTRADOR PELA ADMINISTRAGAO DO BNDES FGI EM
2013 (R$ MIL)

MES TAXA DE ADMINISTRAGAO DOS RECURSOS TAXA DE GESTAO TOTAL
RENDA VARIAVEL ~ RENDA FIXA TOTAL DAS GARANTIAS
Janeiro 55,1 24,3 79,4 698,5 777,8
Fevereiro 54,2 24.5 78,7 651,5 730,2
Marco 57,8 26,9 84,7 728,0 812,7
Abril 58,1 23,1 81,1 7157 796,8
Maio 59,7 26,4 86,2 7448 831,0
Junho 55,5 26,6 82,1 715,0 7971
Julho 52,6 24,0 76,6 7145 791,1
Agosto 51,5 25,9 77,4 698,8 776,1
Setembro 50,8 27,2 78,0 689,1 7671
Outubro 56,8 28,6 85,3 739,8 825,1
Novembro 59,4 32,3 91,7 759,5 851,2
Dezembro 61,1 32,9 94,0 791,0 885,0
TOTAL 672,5 3227 995,2 8.646,1 9.641,3

Fonte: Administrador do BNDES FGI.

7.

DEMANDAS JUDICIAIS

Ao longo de 2013, houve apenas o prosseguimento da agéo judicial em que se contesta o re-
colhimento de ISS ao municipio do Rio de Janeiro, sem ter sido ajuizada nenhuma outra agéo
envolvendo o BNDES FGI. A agao foi proposta pelo Fundo em 2010, em litisconsércio com seu
Administrador, e tramita atualmente na 3% Turma Regional Federal da 22 Regido. A ultima atuali-
zagao a essa agao judicial ocorreu, em 2011, tendo sido divulgada pelo Administrador no Rela-
tério de Prestagéo de Contas referente ao respectivo exercicio. O processo aguarda julgamento
do recurso de apelagao interposto pelas partes ativas.

O crédito das supostas obrigagdes tributarias vem sendo depositado mensalmente em juizo a
fim de suspender a exigibilidade e inibir efeitos de mora, caso o tributo seja considerado devido
pelo Poder Judiciario.

8.

ADIANTAMENTOS DE HONRA E HONRAS DEFINITIVAS

Em 2013, foram liquidados 68 adiantamentos de honra, em beneficio de cinco agentes finan-
ceiros distintos, representando um montante de R$ 7.925 mil (valor histérico, sem considerar
atualizagdes). O Grafico 11 apresenta a evolugéo dos pagamentos nos dois Ultimos exercicios.
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Refletindo os pagamentos realizados e as recuperagdes de créditos informadas na Secéo 9,
o BNDES FGI encerrou o ano de 2013 com o indice de Cobertura de Inadimpléncia (ICI) em
0,42%. O ICI é calculado de acordo com o Artigo 12 do Regulamento do BNDES FGI.

GRAFICO 11 — ADIANTAMENTOS DE HONRAS LIQUIDADOS EM 2012 E 2013

R$ milhées N° de operagdes
9,0 90
8,0 80
7,0 - 70
6,0 - 60
5,0 - 50
4,0 - 40
3,0 - 30
2,0 4 - 20
1,0 - 10
0,0 r Lo
2012 2013
. Valor de adiantamento de honras -4 N°de operagdes

Fonte: Administrador do BNDES FGI.

Ressalta-se que nenhuma honra definitiva foi concedida pelo BNDES FGI até o encerramento
de 2013.

9.

RECUPERAGAO DE CREDITOS

Durante o segundo semestre de 2013, ocorreram as primeiras recuperagoes de crédito em favor
do Fundo. As recuperacgdes referem-se a oito operagdes, realizadas por dois agentes financeiros
distintos, totalizando um valor nominal de R$ 437,2 mil. Cabe informar que esse valor representa
o valor recuperado pelo agente financeiro atualizado pela Selic até a data de transferéncia para
o BNDES FGI.

Com o processamento das primeiras recuperagdes, todas as etapas operacionais automatizadas
inerentes a concessao da garantia do Fundo foram definitivamente testadas em ambiente de
producgéao e obtiveram completo éxito.
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10.

EVENTOS SUBSEQUENTES

A presente secao relata eventos subsequentes relevantes, ocorridos apds a data-base deste
Relatoério de Prestacao de Contas, 31 de dezembro de 2013, até a conclusao da edigcao.

Marcos de Desempenho Operacional

Em fevereiro de 2014, o Banco CNH Capital contratou sua primeira operagao com outorga de
garantia do BNDES FGI. Desde entao, foram contratadas outras 13 operacoes.

Alienacdo de Agdes da Carteira de Renda Variavel do BNDES FGI

Em 17 de fevereiro de 2014, o Administrador alienou 135.410 acbes ordinarias e 41.724 acbes
preferenciais “Classe A”, representando 53,35% das ag¢des de emissdo da Companhia Energé-
tica do Ceara (Coelce) detidas pelo BNDES FGI, ambas ao prego de R$ 49,00 por agao, totali-
zando o valor de R$ 8.680 mil.

Regulamentagcdo da Ampliagdo do Limite de Exposi¢ao por Agente Financeiro e da Nova
Metodologia de Apuragao da Margem para Operar

Em 31 de janeiro de 2014, foi divulgada a Circular AC 01/2014, a qual comunicou alteragdes ao
Regulamento de Outorga de Garantia Direta pelo BNDES FGI.

Por meio da referida circular, o Administrador regulamentou: (i) a ampliagdo do valor maximo de
exposicado do BNDES FGI, a um mesmo conglomerado, de duas para quatro vezes o patriménio
do Fundo; e (ii) a faculdade conferida aos agentes financeiros cotistas para reutilizagéo do valor
subscrito e integralizado na contratacdo de novas garantias.

Conforme informado nas subsecbes 2.1 e 2.3 deste relatério, ambas as medidas foram aprova-
das na AGE de cotistas de 6 de novembro de 2013.

Novos Produtos, Linhas e Programas Elegiveis a Garantia do Fundo

Em 31 de janeiro de 2014, foi divulgada a Circular AC 02/2014, que comunicou o langamento do
Regulamento de Operagdes para Outorga de Garantia Indireta. Com o inicio de sua vigéncia, o
BNDES FGI passou a poder ser utilizado na modalidade operacional de Financiamento ao Fabri-
cante para a Comercializagao no ambito do Produto BNDES Finame.

Adicionalmente, mediante a emissao da Circular AC 04/2014 de 2.4.2014, tornaram-se passiveis
de garantia do BNDES FGI operagdes contratadas nos seguintes programas:

m Programa BNDES MPME Inovadora — Programa BNDES de Apoio a Micro, Pequena e
Média Empresa Inovadora; e

m Programa Fundo Clima — Inclusdo do Subprograma Cidades Sustentaveis e Mudanca do
Clima, do Subprograma Florestas Nativas e do Subprograma Gestéo e Servigos de Carbono.

Além disso, a circular autorizou a admissao, pelo BNDES FGl, de outorga de garantia indireta na
modalidade de Financiamento a Fabricante para a comercializagdo do Produto BNDES Finame
nas linhas BK Aquisicdo e Onibus e Caminhdes, no Programa BNDES PSI e nas linhas de refi-
nanciamento BNDES Refin e BNDES Refin Especial.
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11.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

P

Fundo Garantidor para Investimentos - FGI
(Administrado pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES)

Demonstracoes financeiras em
31 de dezembro de 2013 ¢ 2012

KPDS 83559
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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Ao Administrador do

Fundo Garantidor para Investimentos - FGI
(Administrado pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES)

Brasilia - DF

Examinamos as demonstragdes financeiras do Fundo Garantidor para Investimentos - FGI
(“FGI”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patrimoénio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administraciio sobre as demonstracdes financeiras

A Administragdo do FGI ¢ responsavel pela elaboracio e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execug@o de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacgdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos
riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avalia¢@o de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentagao das demonstragdes financeiras do FGI para planejar
os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos do FGI. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequag@o das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administragao, bem como a avaliagdo da apresentagao das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do FGI em 31 de dezembro
de 2013, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 28 de margo de 2014

KPMG Auditores Independentes
CRC SP 0]4428/0-6 F-RJ

Car]c}s\E uardo Munhoz
Contador CRC 1SP138600/0-7

®: BNDES



FUNDO GARANTIDOR PARA INVESTIMENTOS 39

12.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E NOTAS EXPLICATIVAS DO

BNDES FGI
FUNDO GARANTIDOR PARA INVESTIMENTOS - FGI
(Administrado pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES)
BALANCOS PATRIMONIAIS
Em 31 de dezembro de 2013 ¢ 2012
(Em milhares de reais)
Nota
explicativa 2013 2012
ATIVO

Ativo circulante 885.184 834.309
Disponibilidades 5 14.403 17.212
Aplicagdes financeiras 866.218 813.721
Titulos e valores mobiliarios 6 866.218 813.721
Créditos das operagdes de garantias 3.261 1.398
Encargos de concessdo de garantia a receber 7 3.261 1.398
Adiantamentos de honras 8 10.818 2.321
Por conta de garantias 10.818 2.321
Provisdo para perda do valor recuperavel 13 (10.818) (2.321)
Outros créditos 1.302 1.978
Dividendos e juros sobre o capital proprio a receber 9 1.163 1.839
Impostos a recuperar 138 138
Outros 1 1
Ativo ndo circulante 15.274 13.080
Realizavel a longo prazo 15.274 13.080
Tributos diferidos 10 8.368 7.660
Depositos judiciais 16 6.906 5.420
Total do ativo 900.458 847.389
(continua)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

®: BNDES



40 FUNDO GARANTIDOR PARA INVESTIMENTOS

FUNDO GARANTIDOR PARA INVESTIMENTOS - FGI
(Administrado pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES)

BALANCOS PATRIMONIAIS
Em 31 de dezembro de 2013 € 2012
(Em milhares de reais)

Nota
explicativa 2013 2012
PASSIVO

Passivo circulante 93.064 84.569
Provisdo para encargos ndo ganhos 15 90.467 82.811
Contas a pagar 2.597 1.758
Adiantamentos a pagar 8 1.074 220
Taxas de gestdo e administragao 14 885 784
Fornecedores - 288
Fiscais 11 624 457
Outros 14 9
Passivo nao circulante 7.069 5.490
Provisdo para contingéncias 16 7.069 5.490
Patriménio liquido 17 800.325 757.330
Capital social 703.775 701.965
Cotas A 680.308 680.308
Cotas B 23.467 21.657
Lucros acumulados 96.550 55.365
Total do passivo 900.458 847.389

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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FUNDO GARANTIDOR PARA INVESTIMENTOS - FGI
(Administrado pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES)

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 ¢ 2012
(Em milhares de reais)

Nota
explicativa 2013 2012

OPERACAO DE CONCESSAO DE GARANTIAS
Encargos por concessao de garantias - emitidos liquidos 31.555 34.889

Variagdo da provisdo de encargos de concessao de

garantia 15 (7.656) (16.696)

Encargos de concessdo de garantia retidos 23.899 18.193
Atualizacdo de adiantamento de honras 8 249 58
Provisdo para perda do valor recuperavel 13 (8.496) (2.321)
RESULTADO DAS OPERACOES DE

CONCESSAO DE GARANTIAS 15.652 15.930
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Receita de dividendos 6 15.438 10.560
Receita de juros sobre capital proprio 6 24.802 25.400
Rendimento sobre dividendos e juros sobre capital proprio 6 1.661 104
Ajustes e rendimentos de aplicagdo em titulos e valores
mobiliarios (24.214) (76.188)
Outras receitas financeiras 135 208
Taxas de administragdo e gestdo 14 (9.641) (9.696)
Despesas tributarias 18 (4.505) (4.037)
Despesas com provisdo para contingéncia 16 (1.579) (1.749)
Despesa com auditoria (37 )
Despesa com consultoria (110) (288)
Outras despesas administrativas (810) (754)
LUCRO / (PREJUIZ0) LIQUIDO DO EXERCiCIO 41.184 (40.519)
LUCRO / (PREJUIZ0) LiQUIDO DO EXERCIiCIO
POR COTA 0,0601271 (0,0592901)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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FUNDO GARANTIDOR PARA INVESTIMENTOS - FGI
(Administrado pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES)

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS ABRANGENTES
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 ¢ 2012
(Em milhares de reais)

2013 2012
Lucro / (Prejuizo) liquido do exercicio 41.184  (40.519)
Total do resultado abrangente 41.184 (40.519)
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FUNDO GARANTIDOR PARA INVESTIMENTOS - FGI

(Administrado pelo Banco Nacional de Desenvolvimento

Econdmico e Social - BNDES)

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em 31 de dezembro de 2013 € 2012

(Em milhares de reais)

Saldos em 01 de janeiro de 2012

Integralizagdo de cotas por agentes financeiros
em 2012

Prejuizo do exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2012

Integralizacdo de cotas por agentes financeiros
em 2013

Lucro liquido do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Capital Lucros

social acumulados Total
699.810 95.884 795.694
2.155 - 2.155
- (40.519) (40.519)
701.965 55.365 757.330
1.810 - 1.810
- 41.184 41.184
703.775 96.550 800.325

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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FUNDO GARANTIDOR PARA INVESTIMENTOS - FGI
(Administrado pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES)

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 ¢ 2012
(Em milhares de reais)

2013 2012

Atividades operacionais
Lucro/(prejuizo) liquido do exercicio 41.184 (40.519)
Despesas (receitas) que ndo afetam as disponibilidades

Aumento na provisdo para encargos nao ganhos 7.656 16.696

Aumento nas provisdes para contingéncias 1.579 1.749

Aumento na provisdo para perda do valor recuperavel 8.496 2.321

Ajustes e rendimentos de titulos e valores mobiliarios (178) 76.482

Variagao de ativos e obrigagdes

(Aumento) / redugéo de créditos das operagdes de garantias (1.863) 4.105

(Aumento) / reducdo dos adiantamentos assumidos/pagos (8.496) (2.321)

(Aumento) de outros créditos a receber (1.518) (761)

Aumento / reducdo de obrigagdes a pagar 839 111
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 47.699 57.863
Atividades de investimento
Aquisicao de titulos e valores mobiliarios (52.318) (46.086)
Caixa liquido gerado nas atividades de investimento (52.318) (46.086)
Atividades de financiamento

Aumento de capital - Cotas B 1.810 2.155
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 1.810 2.155
(Redugio) / aumento das disponibilidades (2.809) 13.932
Modificacao na posi¢ao financeira

Inicio do exercicio

Saldo de caixa e equivalente de caixa 17.212 3.280

Final do exercicio

Saldo de caixa e equivalente de caixa 14.403 17.212
(Reducao) / aumento das disponibilidades (2.809) 13.932

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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FUNDO GARANTIDOR PARA INVESTIMENTOS - FGI
(Administrado pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES)

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 ¢ 2012
(em milhares de reais)

Contexto Operacional

O Fundo Garantidor para Investimentos — FGI (“FGI” ou “Fundo”) foi constituido em 29
de junho de 2009 como um condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo e
natureza privada, sendo regido por seu Estatuto, pelo seu Regulamento de Operagdes e
demais disposi¢des que lhe forem aplicaveis.

A Unido Federal ¢ cotista do FGI, tendo integralizado “Cotas A” com titulos e valores
mobiliarios - conforme descrito na Nota Explicativa n°® 5, em 11 de agosto de 2009, nos
termos da Medida Provisoria n® 464, de 9 de junho de 2009, posteriormente sancionada
pela Lei n° 12.087, de 11 de novembro de 2009. O BNDES também ¢ cotista, tendo
integralizado “Cotas A” em espécie no valor de R$ 100.000 em 2010 para aportar caixa no
Fundo e fomentar suas operagoes.

O FGI tem por finalidade garantir, direta ou indiretamente, o risco de financiamentos e
empréstimos concedidos a micro, pequenas e médias empresas, microempreendedores
individuais e a autdnomos transportadores rodoviarios de carga, na aquisi¢do de bens de
capital inerentes a sua atividade.

A administracdo do FGI estd a cargo do BNDES, ao qual compete, como principais
atribui¢des, conforme disposto no Estatuto do Fundo:

Administrar e dispor dos ativos do FGI em conformidade com a politica de
investimentos;

Instituir os Regulamentos de Operagdes do FGI;

Providenciar a avaliagdo do patrimonio do FGI;

A outorga das garantias do FGI;

Representar o FGI, ativa ou passivamente, judicial ou extrajudicialmente;

Zelar pelo equilibrio entre os ativos e as garantias prestadas;

Deliberar sobre a gestdo e alienagdo dos bens e direitos do FGI;

Contratar terceiros para a prestagdo de servigos para o FGI;

Submeter a Assembléia Geral de Cotistas eventuais Planos de Contratacdo de Servicos;

Estabelecer os critérios a serem atendidos por prestadores de servigos de cobranga, de
avaliacdo de risco ou de outra atividade de interesse do FGI;

Convocar a Assembléia Geral de Cotistas, ¢

Impugnar garantias, adiantamentos ou honras prestadas em desacordo com as normas do
FGIL

10
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FUNDO GARANTIDOR PARA INVESTIMENTOS - FGI
(Administrado pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social - BNDES)

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras
em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacio das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢oes da Lei das
Sociedades por Ac¢des ¢ os Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretagdes emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e abrangem o Fundo Garantidor para
Investimentos e o fundo exclusivo BB FGI FI Renda Fixa.

Para fins de apresentacdo das demonstragdes financeiras, o BB FGI FI Renda fixa esta
sendo consolidado linha a linha nas demonstracdes financeiras do Fundo sendo considerado
como uma estratégia da tesouraria do Fundo observando a prevaléncia da esséncia
econdmica sobre a forma juridica recomendada pelo CPC 00.

BB FGI - Fundo Exclusivo

O FGI ¢ investidor exclusivo do BB FGI - Fundo de Investimento Renda Fixa. O BB FGI
destina-se a receber recursos, exclusivamente do FGI devendo apresentar na composigao de
sua carteira, titulos e operagdes compromissadas mantendo, no minimo, 80% (oitenta por
cento) de seu patrimoénio liquido representado por ativos financeiros relacionados
diretamente a taxa de juros doméstica.

As demonstra¢des financeiras foram aprovadas pelo Administrador em 31 de margo de
2013. A aprovagdo por parte dos cotistas ocorrera em data futura na Assembléia Geral dos
Cotistas.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Essas demonstra¢des financeiras estdo apresentadas em Real, que ¢ a moeda funcional do
FGI. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o
milhar mais préoximo, exceto quando indicado de outra forma.

Estimativas e julgamentos contabeis

A preparacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as normas exige que a
Administragao faga julgamentos, estimativas ¢ premissas que afetam a aplicagdo de
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de forma continua. Revisdes com relagdo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo de
resultar em um ajuste dentro do proximo exercicio financeiro estdo incluidas na seguinte

Nota Explicativa:

Nota 10 - Tributos Diferidos
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Mensurac¢ao

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo historico como base de valor,
com excecdo dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

3 — Novos pronunciamentos contabeis

O FGI tem aplicado consistentemente as politicas contabeis descritas na Nota Explicativa n°
4 a todos os exercicios apresentados nestas demonstracdes financeiras.

O FGI adotou os seguintes novos pronunciamentos e revisdes a pronunciamentos, incluindo
qualquer revisdo ocorrida como conseqiiéncia em outros pronunciamentos, com data de
aplicacao inicial em 1 de janeiro de 2013.

(a) TFRS 7 Divulgagdes — Apresentacdo Liquida de Ativos e Passivos Financeiros —
Evidenciagdo aumentam as exigéncias de divulgacao das transagdes envolvendo ativos
financeiros. Essas altera¢des pretendem proporcionar maior transparéncia as exposi¢des de
risco quando um ativo financeiro ¢ transferido, mas o transferente continua retendo certo
nivel de exposi¢ao no ativo. As alteragdes também exigem a divulgacgdo da transferéncia de
ativos financeiros quando nio forem igualmente distribuidos no periodo. Esta Norma ndo
gerou impacto sobre as Demonstragdes Financeiras do Fundo.

(b) CPC 46 /IFRS 13 Mensuracdo do Valor Justo

O objetivo do IFRS 13 ¢ aprimorar a consisténcia e reduzir a complexidade da mensuragao
ao valor justo, fornecendo uma defini¢do mais precisa e uma unica fonte de mensuragéo do
valor justo e suas exigéncias de divulgacdo. Esta Norma ndo gerou impacto sobre as
Demonstragdes Financeiras do Fundo.

(c) CPC 26 (R2)/1AS 1 Apresentagdo de Itens em Outros Resultados Abrangentes —

A principal modificag@o resultante destes adendos foi a exigéncia de que as entidades
agrupem os itens apresentados em outros resultados abrangentes com base na possibilidade
de serem ou nao potencialmente reclassificaveis para lucros ou perdas, subsequentemente
(ajustes de reclassificagdo). As alteragdes ndo estabelecem quais itens devem ser
apresentados em outros resultados abrangentes . Esta Norma ndo gerou impacto sobre as
Demonstragdes Financeiras do Fundo.

Normas nio adotadas pelo Fundo - IFRS 9 Instrumentos Financeiros versoes (2009) e
(2010)

O IFRS 9 (2009) introduz um novo requerimento para classificacdo e mensuragio de ativos
financeiros. Sob IFRS 9 (2009) ativos financeiros sdo classificados e mensurados baseado
no modelo de negdcio no qual eles sdo mantidos e as caracteristicas de seus fluxos de caixa
contratuais. IFRS 9 (2010) introduz adigdes em relagdo aos passivos financeiros. O IASB

12
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atualmente tem um projeto ativo para realizar alteragdes limitadas aos requerimentos de
classificagdo e mensuracdo do IFRS 9 e adicionar novos requerimentos para enderecar a
perda por reducdo ao valor recuperacdo de ativos financeiros e contabilidade de hedge.
O IFRS 9 ¢ efetivo para exercicios iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2018.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou
alteracdo nos pronunciamentos vigentes, correspondentes a esta norma.

Considerando as atuais operagdes do Fundo, o Administrador entende que essa nova norma nao
tenha efeito relevante sobre as demonstragdes financeiras a partir de sua adogao.

4.

4.1

Resumo das principais praticas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

Disponibilidades

4.2

Compreende o saldo em caixa e as operagdes compromissadas. As operacdes
compromissadas sdo registradas pelo custo de aquisi¢do, ajustado diariamente pelo
rendimento proporcional auferido com base na taxa de remuneragdo contratada,
reconhecido no resultado.

Titulos e valores mobiliarios

Os ajustes a valor de mercado dos titulos classificados para negociacdo sdo
contabilizados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado
do exercicio.

Acgdes

As agdes de companhias abertas sdo avaliadas considerando-se a tUltima cotagdo
diaria de fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde
que tenha sido negociado pelo menos uma vez nos tltimos 90 (noventa) dias.

Titulos publicos federais

Os titulos de renda fixa sdo registrados ao custo de aquisi¢do, ajustado, diariamente,
ao valor de mercado. Os titulos publicos federais sdo ajustados ao valor de mercado

com base nas cotagdes divulgadas pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais.
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Ao determinar o valor justo dos instrumentos financeiros, ¢ utilizada a hierarquia a
seguir:

Nivel 1: pregos cotados em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
Nivel 2: pregos cotados em mercados ativos para instrumentos semelhantes ou
técnicas de avaliacdo, para as quais, todos os inputs significativos sdo baseados nos

dados de mercado observaveis;

Nivel 3: técnicas de avaliagdo, para as quais, qualquer input significativo ndo se
baseia em dados de mercado observaveis.

Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados como nivel 1.

4.3 Taxas de gestdo e administracdo

Séo calculadas e cobradas mensalmente, sobre os valores médios das respectivas
bases de calculo, para pagamento no més subsequente ao de referéncia, conforme
disposto no artigo 19 do Estatuto do FGIL.

4.4  Impostos e contribuicdes correntes e diferidos

O PIS e COFINS sao diferidos sobre a receita de encargos por concessao de garantia,
no prazo de cobertura dos contratos.

4.5  Ativos e passivos contingentes, provisdes e obrigacdes legais

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagdo dos ativos e passivos contingentes ¢
das obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos no CPC 25
— Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, da seguinte forma:

e Ativos contingentes: ndo sdo reconhecidos nas informagdes financeiras, exceto
quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo,
sobre as quais ndo cabem mais recursos.

e Passivos contingentes: sdo incertos ¢ dependem de eventos futuros para
determinar se existe probabilidade de saida de recursos; ndo so, portanto,
provisionados, mas divulgados se classificados como perda possivel, e ndo
provisionados nem divulgados se classificados como perda remota.

e Provisdes: sdo reconhecidas nas informag¢des financeiras quando, baseadas na
opinido de assessores juridicos e da Administragdo, levando em conta a
probabilidade de perda de uma agdo judicial ou administrativa, for provavel
uma saida de recursos para liquidacdo das obrigagdes e quando os montantes
envolvidos sejam mensuraveis com suficiente seguranca. As a¢des classificadas
como perdas provaveis ou possiveis pelos assessores juridicos e provaveis pela
Administragdo s2o contabilizados com base na expectativa de perda da
Administrac@o e divulgadas em notas explicativas.

14
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e  Obrigacdes legais: referem-se a demandas judiciais que estdo sendo contestadas
a legalidade ou constitucionalidade de tributos e contribuigdes.

e Depésitos judiciais: estdo sendo apresentados no ativo, separadamente da
provisdo para contingéncias.

e  Provisdo de Encargos Nao Ganhos: ¢ calculada com base no valor emitido de
Concessao de Garantia, menos a amortizagdo acumulada calculada pelo critério
“pro rata” dia referente ao tempo de vigéncia do risco a decorrer em relagdo ao
tempo total de vigéncia do risco assumido.

4.6 Reconhecimento de receita

e Concessdo de garantia: O valor total da receita ¢ registrado no momento da
emissdo da garantia em rubrica especifica. Ao mesmo tempo ¢ constituida a
Provisdo de Encargos Nao Ganhos referente a mesma receita, a fim de que seja
reconhecida no resultado por competéncia.

e Dividendos e Juros Sobre Capital Proprio: Reconhecido na demonstragdo de
resultado quando o direto de receber o pagamento ¢ estabelecido.

4.7 Provisao para perda do valor recuperavel

Reconhecido no resultado. Atualmente, sdo constituidas apenas sobre os valores de
adiantamentos de honras.

4.8 Regime de apuragio do resultado

As receitas e despesas sao registradas de acordo com o regime de competéncia.

5. Disponibilidades

2013 2012
Caixa e Bancos 16 13
Operagdes Compromissadas (i) 14.387 17.199
Total 14.403 17.212

(i) As operagdes compromissadas sdo de curto prazo, de alta liquidez e prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa, estando sujeitas a um insignificante risco de
mudanga de valor. O valor contabil das operagdes compromissadas representa a exposicao
maxima de crédito do FGI para essas aplicagdes.
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O detalhamento das operacdes compromissadas esta descrito a seguir:

2013 2012
Valor de Valor de
Operagdes Compromissadas Tipo  Quantidade mercado Quantidade mercado
Titulos Publicos Federais
Letras Financeiras do Tesouro LFT 15.992 14.369 3.162 17.188
Letras do Tesouro Nacional LTN 3 18 13 11
Total 15.995 14.387 17.199

6. Titulos e valores mobiliarios

Compostos pelas acdes recebidas da Unido Federal, em 11 de agosto de 2009, na

integralizagdo das suas cotas. Tais agdes estdo classificadas para negociacdo

ajustadas a valor de mercado. Além disso, contempla os titulos publicos adquiridos por

meio do fundo exclusivo.

e estdo

2013 2012

Titulos publicos federais (i) 423.256 358.742
Acdes de companhias abertas (ii) 442.962 454.979
Total 866.218 813.721

(i) Titulos de renda fixa pés e pré-fixados:
2013 2012

Valorde  Valor de Valorde  Valor de

Titulos Publicos Federais Tipo Quantidade custo mercado  Quantidade custo mercado
Letras do Tesouro Nacional LTN 353.924 311.297 304.903 276.890 243.217 249.510
Notas do Tesouro Nacional - Série F NTN-F 109.387 111.662 106.265 89.187 89.936 97.436
Letras Financeiras do Tesouro LFT 2.050 12.056 12.088 2.165 11.774 11.796
Total de Titulos Piiblicos Federais 435.015 423.256 344.927 358.742
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(ii) Titulos de renda variavel:

Agdes
Tipo
Custo de
Empresa de acdo Quantidade aquisi¢ao 2013 2012
Banco do Brasil S.A. ON 7.500.000  184.500  183.000  192.000
Tractebel Energia S.A. ON 3.100.000 60.481 111.414  103.385
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras PNB 8.750.000  226.800 86.888 91.700
Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras ON 1.900.000 74.290 30.381 37.145
Companhia Energética do Ceara - Coelce PNA 253.793 6.367 10.659 11.421
Usiminas PNA 823.078 18.322 11.696 10.535
Gerdau S.A. PN 367.398 8.101 6.738 6.587
Companhia Energética do Ceara - Coelce ON 41.724 1.085 1.861 1.874
Gerdau S.A. ON 21.550 362 325 332
Total de Titulos de Renda Variavel 580.308 442962  454.979
Movimentacdo dos titulos de renda variavel:
2013 2012
Saldo no inicio do exercicio 454.979 573.276
Ajuste a valor de mercado (12.017) (118.297)
Saldo no final do exercicio 442.962 454.979

O estatuto do FGI determina as politicas de investimento com relagao a gestdo e a administragdo
da carteira de ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios, moeda corrente ou outros ativos
integrantes do patrimonio do FGI, sendo essas realizadas pelo Administrador, buscando a
manutengao de sua rentabilidade, seguranga e liquidez.

O Estatuto determina os seguintes limites operacionais em relagdo ao patriménio Liquido do
Fundo:

I - até 100% (cem por cento) em titulos publicos federais, cotas de fundos de
investimentos de renda fixa e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos

de investimento de renda fixa;

II - até 15% (quinze por cento) em agdes de companhias listadas em Bolsa de
Valores; e,

I — até 15% em opera¢des compromissadas.
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Adicionalmente, o Estatuto define que as regras supracitadas para os limites operacionais nao se
aplicam, até 30 de dezembro de 2014, aos titulos e valores mobiliarios recebidos pelo FGI até
31 de dezembro de 2009, em razdo da operagdo de integralizag@o de suas cotas citada nessa
mesma Nota Explicativa.

Segue abaixo a movimentagio da rubrica “Dividendos e JCP a receber” referente aos
titulos acima:

2013 2012
Saldo inicial de dividendos e JCP a receber 1.839 4.587
Receita de dividendos e JCP 40.240 35.960
Rendimentos sobre dividendos e JCP 1.662 104
Recebimento de dividendos e JCP (42.578) (38.812)
Saldo final de dividendos e JCP a receber 1.163 1.839

7. Encargos por concessio de garantia a receber

O Encargo por Concessdo de Garantia (ECG) incide sobre o valor garantido da operagao
contratada e ¢ devido proporcionalmente a cada parcela liberada do crédito garantido,
sendo retido pelo BNDES e/ou FINAME, no momento da respectiva liberagdo de crédito
ao agente financeiro, e recolhido ao Fundo no més subseqiiente ao de referéncia.

8. Adiantamentos de honras

Corresponde ao saldo dos adiantamentos de honra assumidos/pagos, junto aos Agentes
Financeiros, deduzidos os valores repassados ao FGI em razdo da recuperagdo do crédito e,
quando for o caso, do repasse determinado no encontro de contas, por ocasido da honra
definitiva. Os valores adiantados sdo atualizados conforme as taxas dos contratos originais
do BNDES com os agentes.

Segue abaixo a movimentagdo do saldo em 2013 e 2012:

Baixa dos
Adiantamentos assumidos
Saldo no exercicio Saldo
Exercicio |inicial | Pagos Assumidos anterior Recuperacdes | Atualizacio | final
2013 2.321 7.825 1074 (220) (431) 249 | 10.818
2012 - 2.043 220 - - 58 2.321
18
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Dividendos e juros sobre capital proprio a receber

Segue abaixo a composicéo dos dividendos e juros sobre capital proprio (JCP):

31/12/2013 31/12/2012

Dividendos JCP Total Dividendos JCP Total

Centrais Elétricas Brasileiras

S.A. - Eletrobras - - - 527 - 527
Tractebel Energia S.A. - 1163 1.163 - 1312 1312
TOTAL - 1163 1.163 527 1312 1.839

Tributos diferidos

Referem-se ao diferimento de PIS e COFINS (aliquotas de 1,65% e 7,6% respectivamente)
sobre a receita de encargos por concessao de garantia, tendo em vista que estes tributos sdo
devidos no momento do recebimento da mesma, e que esta ¢ auferida pelo prazo dos
contratos cobertos. O valor ¢ calculado com base no saldo da conta “Provisdao de Encargos
Nao Ganhos”, conforme Nota 14. A realizagdo do saldo em 31 de dezembro de 2013 se
dard até 15 de dezembro de 2022.

Contas a pagar - Fiscais

Referem-se ao PIS e a COFINS sobre os encargos por concessdo de garantia auferidos. A
aliquota aplicada ¢ de 9,25%. As receitas do Fundo sdo tributadas pelo método Nio
Cumulativo, conforme determinam as leis 10.638/02 ¢ 10.833/03. A legislagdo citada
estipula que a base de calculo para a tributacdo de PIS e COFINS ¢ a totalidade das
receitas, prevendo algumas nao-incidéncias, exclusdes e tributagdes a aliquota zero. A
Receita de Encargos por Concessdo de Garantia ndo faz parte das previsdes em questdo,
sendo tributada.

Imposto de renda

Em conformidade com o artigo 11 da Lei 12.087, de 11 de novembro de 2009, os
rendimentos auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de imposto de renda na
fonte, devendo integrar a base de calculo dos impostos e contribui¢des devidos pelo cotista,
na forma da legislagdo vigente, quando houver o resgate de cotas, total ou parcial, ou na
dissolu¢@o do Fundo.

Para o fundo exclusivo BB FGI Renda Fixa, o imposto de renda incidente sobre os
rendimentos, quando aplicavel, ¢ apurado no momento do resgate ou, ndo havendo resgate,
no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano, mediante resgate automatico
de cotas. De acordo com o artigo 1° da Lei n® 11.033, a tributacdo sobre os rendimentos dos
cotistas de fundos de investimento em renda fixa incide com base em aliquotas
decrescentes de impostos de renda, entre 22,5% e 15%, em fun¢do: (i) do prazo de
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aplicagdo dos recursos pelos cotistas; e (ii) do prazo de vencimento dos titulos constantes
na carteira do Fundo.

De acordo com o Decreto Federal n® 6.306 e alteragdes posteriores, o Imposto sobre
Operagoes Financeiras (IOF) é calculado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor de resgate
das cotas, limitado ao rendimento da operagao, decrescente em fungio do prazo e tendendo
a 0% nos 30 dias seguintes a data da aplicagdo.

Provisao para perda do valor recuperavel

Refere-se ao ajuste contabil, com base na expectativa de perda dos Adiantamentos
Assumidos/Pagos.

Taxa de administracio e gestao
O Administrador ¢ Gestor do Fundo é o BNDES.

A metodologia de calculo utilizada na apurag@o da remunera¢do do Administrador do FGI,
esta baseada no artigo 19 do Estatuto, que preveé:

a) Taxa de administragdo dos recursos do FGI: percentual de 0,15% ao ano, incidente
sobre o total dos recursos do FGI aplicados em ativos financeiros na forma do artigo 29
do Estatuto.

b) Taxa de gestdo de garantias outorgadas pelo FGI: percentual de 1% ao ano, incidente
sobre a totalidade dos ativos do FGI; ¢

As taxas acima sdo calculadas e cobradas mensalmente, sobre os valores médios das
respectivas bases de calculo, do més anterior, para pagamento no més subseqiiente ao de
referéncia.

O valor da taxa de administra¢do efetivamente pago pelo FGI ao seu Administrador ¢é
apurado conforme o item (a), porém deduzido dos valores cobrados pela BB DTVM a
titulo de taxa de administragao, cobrada do fundo de investimento BB FGI FI Renda Fixa.

Provisao para encargos nao ganhos

Representa a proporgdo do encargo por concessio de garantia auferido referente aos riscos
assumidos e ainda nio expirados. E calculada com base no valor emitido de Concessio de
Garantia, menos a amortizagdo acumulada calculada pelo critério “pro rata” dia referente o
tempo de vigéncia do risco a decorrer em relagdo ao tempo total de vigéncia do risco
assumido.
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Provisao para contingéncias

O Fundo questiona judicialmente a incidéncia de Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza — ISS sobre a receita de encargos por concessao de garantia auferida. Os valores
apurados sdo recolhidos em juizo no més subsequente ao de referéncia, considerando a
aliquota de 5%, e os mesmos representam a totalidade do saldo da conta “Depdsitos
Judiciais. O aumento do saldo da conta em 2013 decorre do aumento da receita de
“Encargos por Concessdo de Garantia”.

Segue abaixo a movimentacdo da provisdo para contingéncia:

31/12/2013 31/12/2012

Saldo no inicio do exercicio 5.490 3.741
Constitui¢ao 1.579 1.749
Saldo no final do exercicio 7.069 5.490

Seguem os valores depositados em juizo:

17.

31/12/2013 31/12/2012

Saldo no inicio do exercicio 5.420 3.455
Depositos 1.486 1.965
Saldo no final do exercicio 6.906 5.420

Patriménio liquido

As cotas do FGI, nominativas e escriturais, correspondem a fragdes ideais de seu
patrimdnio, podendo ser de classes distintas, conforme os direitos que outorguem ou as
restrigdes que imponham a seus titulares.

a) Cotas “Classe A” — asseguram aos cotistas todos os direitos inerentes a sua condicao,
exceto o de serem computadas para fins de atendimento da margem para garantia de
operagdes do FGI.

b) Cotas “Classe B” — asseguram aos cotistas todos os direitos inerentes a sua condigao,
inclusive o de serem computadas para fins de atendimento da contrapartida exigida
para outorga de garantias pelo FGI, mas somente poderdo ser resgatadas pelo cotista
se estiverem liberadas, entendidas como tal aquelas que superarem a quantidade
necessaria para atender a exposi¢do do FGI as operagdes do cotista Agente
Financeiro, conforme Artigo 8° do Estatuto do Fundo (vide Nota 19).

O FGI néo pagara rendimentos a seus cotistas. O valor da cota ¢ calculado mensalmente,

considerando-se o patrimoénio liquido do Fundo, dividido pelo numero de cotas, apurados
no fechamento do més.

21

®: BNDES




FUNDO GARANTIDOR PARA INVESTIMENTOS 57

FUNDO GARANTIDOR PARA INVESTIMENTOS - FGI
(Administrado pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social - BNDES)

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras
em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(em milhares de reais)

O valor unitario patrimonial da cota, em 31 de dezembro de 2013, era de RS 1,16843707
(R$ 1,10816254 em dezembro de 2012), com 684.953 mil cotas (683.411 mil em 2012),
totalizando R$ 800.325 (R$ 757.330 em 2012).

18. Despesas tributarias

Segue abaixo a composigéo:

2013 2012
PIS e COFINS 5213 5.581
PIS e COFINS diferido (708)  (1.544)
Total 4505  4.037

19. Garantias
O FGI prestara garantias:
I — Diretamente, a operagdes de crédito contratadas com:
a) Microempreendedores individuais, microempresas e empresas de pequeno porte;
b) Empresas de médio ou menor porte, consideradas como tal, para fins do disposto
neste estatuto, aquelas cujo faturamento bruto anual ndo ultrapasse a noventa

milhdes de reais, ¢;

¢) Auténomos transportadores rodoviarios de carga, na aquisicao de bens de capital
inerentes a sua atividade;

II- Indiretamente, para garantia do risco das operagdes referidas no inciso anterior,
mediante:

a) Garantia a operagdes cobertas por fundos ou sociedades de garantia de crédito; e

b) Aquisi¢@o de cotas de outros fundos garantidores ou de fundos de investimento em
direitos creditdrios.

c) garantia do risco de crédito dos beneficidrios referidos no inciso anterior, na
aquisicdo de bens de capital comercializados por meio de operagdes de repasse de
Agente Financeiro para fabricante habilitado, independentemente do porte e
observada a compatibilidade com os riscos assumidos e com os mitigadores
adicionais adotados, nos termos dos Regulamentos do FGI.

A contratagdo da garantia do FGI, pelo agente financeiro, devera ser precedida de sua
habilitagdo, da celebragdo de contrato com o FGI e da subscrigdo, para fins de
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FUNDO GARANTIDOR PARA INVESTIMENTOS - FGI
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Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras
em 31 de dezembro de 2013 e 2012
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contrapartida, de cotas “Classe B” de emissdo do FGI, no valor de 0,5% do valor das
garantias que o agente financeiro pretender contratar.

O valor maximo de exposi¢do do FGI na prestagdo de garantias, diretas e indiretas, esta
limitado a doze vezes o seu patrimdnio.

O valor maximo de exposi¢do a um mesmo conglomerado esta limitado a quatro vezes o
patriménio do FGI, observando, os mecanismos de mitigagdo de risco fixados pelo
Administrador.

As garantias concedidas pelo FGI observarao os seguintes limites, cumulativamente:
(1) No maximo, 80% do valor do financiamento, e

(i))No maximo, dez mil reais por beneficidrio, de acordo com os critérios estabelecidos
pelo Administrador.

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo total das garantias prestadas, menos as amortizagdes
dos contratos com cobertura do FGI, era de R$ 1.773.906 (2012: RS 1.446.884).

A fim de mitigar o risco da carteira de garantias e preservar seu patrimonio, o FGI possui
implementado um mecanismo de stop-loss, conforme disposto no artigo 12 de seu
Regulamento de Operagdes. Este mecanismo limita em 7% a perda liquida maxima
admitida a cada agente financeiro para efeito de pagamento do adiantamento de honra pelo
Fundo.

20. Gerenciamento de risco

O gerenciamento de risco ¢ um processo continuo e evolutivo. Os trabalhos sdo
desenvolvidos de modo a proporcionar unicidade as politicas, processos, critérios e
metodologias de controle de riscos.

Risco de Mercado

O risco de mercado ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
flutuagdo nos valores de mercado de posicdes detidas por uma instituicao
financeira em operagdes sujeitas a risco cambial, risco de juros, precos de agdes e
precos de mercadorias.

O FGI possui dois grupos de ativos com caracteristicas distintas: ativos de renda
fixa e agdes. Os ativos de renda fixa fazem parte de um fundo exclusivo de
investimento em renda fixa, o qual tem a gestdo terceirizada a BB DTVM,
enquanto a carteira de agdes ¢ gerida diretamente pelo Administrador do FGI.
Portanto, no caso do Fundo Garantidor para Investimentos - FGI, o risco de
mercado estd associado a perdas potenciais em posi¢des sujeitas a variagdo das
taxas de juros e dos precos das agdes.
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Por se tratar de um fundo garantidor, a gestdo dos ativos do FGI ndo tem por
objetivo principal a obtencdo de ganhos financeiros elevados, mas sim a
preservagdo de seu patrimdnio para a honra de seus compromissos, buscando
equilibrio entre rentabilidade, seguranca e liquidez.

Risco de taxas de juros

E o risco de o valor justo ou os fluxos de caixa futuros de instrumentos financeiros
oscilarem devido a mudangas nas taxas de juro de mercado. Em 31/12/2013, a
exposi¢do no fator de risco taxa de juros era de R$ 437.642, onde mais de 96% da
exposicao era relativa a titulos publicos federais. Em 31/12/2012 a exposi¢do em
juros foi de R$ 375.941.

Risco de precos

E o risco de o valor justo ou os fluxos de caixa futuros de instrumentos financeiros
oscilarem como resultado de alteragdes nos precos de mercado, quer sejam essas
alteragdes por fatores especificos do instrumento financeiro, ou fatores que afetam
todos os instrumentos financeiros semelhantes negociados no mercado. Em
31/12/2013, a exposi¢do no fator de risco pregos era de R$ 442.962, cujos
instrumentos financeiros correspondiam a agdes. Em 31/12/2012, a exposi¢ao no
fator de risco pregos foi de R$ 454.979.

Carteira de Renda Fixa

O risco de mercado da carteira de renda fixa do FGI ¢ gerido pela BB DTVM. Sao
utilizadas métricas consagradas de gestdo de risco, tais como:VaR, Expected
Shortfall, VaR incremental, limite dinamico de VaR e teste de estresse.

Além das métricas mencionadas, acompanha-se o prazo médio da carteira e
realiza-se analise de concentragdo dos vencimentos, por prazo e por fator de risco.
Mensalmente, a BB DTVM emite relatério com a evolucdo destes indicadores para
avalia¢do do Administrador do FGI.

Carteira de Acdes
No acompanhamento da carteira de renda variavel do FGI, calcula-se o risco ndo-
diversificavel da carteira (coeficiente beta) em relagdo ao seu benchmark, o

Ibovespa, conforme estabelecido no Estatuto do FGI (Art. 31, inciso II). Avalia-se
periodicamente a aderéncia da carteira ao benchmark.
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(em milhares de reais)

Analise de sensibilidade

FUNDO GARANTIDOR PARA INVESTIMENTOS - FGI
(Administrado pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES)

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras
em 31 de dezembro de 2013 ¢ 2012

O Administrador do FGI realiza o monitoramento do risco de mercado da carteira
de ativos do Fundo através da métrica VaR paramétrico, considerando-se um
horizonte de tempo de 1 dia util e 99% de nivel de confianca. O célculo das
volatilidades e correlagdes dos fatores de risco utiliza a técnica conhecida como
EWMA (Exponentially Weighted Moving Average), onde as observa¢des mais
recentes possuem maior relevancia que as mais antigas.

A tabela abaixo apresenta os valores do VaR Total do Fundo, bem como sua
segregagdo por fator de risco para o dia 31/12/2013. Além disso, sdo apresentados
o VaR médio de 2013, seus valores minimo e maximo. O VaR do FGI em
31/12/2013 foi de RS 8.742, o que corresponde a 1,09% de seu Patrimonio Liquido

na data.

VaR
Média Minimo  Maximo 31/12/2013

Grupo de Fatores de Instrumentos Financeiros

Risco
Titulos publicos Federais e 1.235 623 2.279 918
Taxa de Juros Operacdes Compromissadas

Precos Acdes 12.071 7.823 15.270 8.445
Efeito Diversificacio (621)
Risco Total do Fundo Carteira Total 12.308 7.825 16.145 8.742

Para o dia 31/12/2012, o VaR da carteira do FGI foi de R$ 12.824. Além do VaR
de 31/12/2012, a tabela abaixo apresenta o VaR médio de 2012, seus valores
minimo e maximo.

VaR
Média Minimo  Midximo 31/12/2013

Grupo de Fatores de Instrumentos Financeiros

Risco
Titulos publicos Federais e 832 477 1.469 688
Taxa de Juros Operagdes Compromissadas

Precos Acdes 14.337 9.502 19.878 12.938
Efeito Diversificacio (802)
Risco Total do Fundo Carteira Total 14.423 9.466 20.340 12.824
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Risco de Liquidez

O risco de liquidez ¢ a possibilidade do Fundo ndo ser capaz de honrar
eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras,
inclusive as decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operagdes
diarias e sem incorrer em perdas significativas; e a possibilidade de o FGI ndo
conseguir negociar ativos a preco de mercado, devido ao tamanho elevado de suas
posigdes em relagao ao volume normalmente transacionado ou em razao de alguma
descontinuidade no mercado.

O FGI possui baixo risco de liquidez, especialmente por apresentar carteira de
ativos predominantemente liquida, composta majoritariamente de titulos publicos
federais e a¢des negociadas na Bovespa. Além disso, seu passivo de curto prazo ¢
pequeno frente a seus ativos liquidos.

Risco de crédito

O risco de crédito ¢ o risco associado a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes
do ndo cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas respectivas obrigacdes
financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo de contrato de crédito decorrente da
classificagdo de risco do tomador, a redu¢do de ganhos ou remuneragdes, as vantagens
concedidas nas renegociagdes e aos custos de recuperagao.

A metodologia de gestdo do risco de crédito do FGI envolve diversos mitigadores com o
objetivo de manter a sustentabilidade financeira e patrimonial do Fundo.

O Estatuto do FGI, nos artigos 22 e 23, prevéem limites de exposi¢do que regulam a
contratagdo de novas operagdes. Ha pardmetros maximos de exposi¢do: (i) para a carteira
geral de garantias, (ii) por agente financeiro, (iii) por beneficiaria, e (iv) por operacao.

Ha também um limite maximo de cobertura de inadimpléncia por agente financeiro
(mecanismo de stop-loss), conforme disposto no Artigo 24 do Estatuto. Portanto, se a
perda liquida na carteira garantida de um dado agente financeiro ultrapassar o indice de
7%, ja descontados os valores repassados ao Fundo a titulo de recuperagdo de crédito, o
FGI interrompe o pagamento de honras ao mesmo.

Ademais, ao prestar garantia, o Fundo aufere receita, denominada como Encargo por
Concessdo de Garantia (ECG). O ECG ¢ calibrado de modo a remunerar o Fundo pela
inadimpléncia esperada, de acordo com o que estipula o Artigo 26 do Estatuto. A
calibragem do ECG ¢ revisada no minimo uma vez por ano, ou em periodo menor quando
condigdes de mercado assim exigirem.

O Fundo ainda possui em seu Regulamento uma restri¢do a contratagdo de operagdes com

classificagdo de risco inferior ao nivel C, apurada conforme com os critérios da Resolucao
2.682/1999, de 21.12.1999, do Conselho Monetario Nacional.
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FUNDO GARANTIDOR PARA INVESTIMENTOS - FGI
(Administrado pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social - BNDES)

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras
em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(em milhares de reais)

Cumpre salientar que o risco de crédito ¢ sempre compartilhado com o agente financeiro

contratante da garantia, a fim de assegurar seu comprometimento nos processos de analise
e recuperagdo do crédito.

21. Partes Relacionadas

O FGI tem relacionamento e realiza transagdes com o cotista BNDES, que ¢ considerado

parte relacionada, conforme Pronunciamento Técnico n° 05, do Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC.
BNDES
Passivo 2013 2012
Taxa de Gestdo e Administragdo (Nota n° 14) 885 784
Resultado
Despesa com Taxa de Gestdo e Administracao 9.641 9.696

Adicionalmente, as garantias do FGI, embora prestadas aos agentes financeiros junto aos

seus mutudrios, tém como objeto operagdes cujos recursos sdo provenientes do BNDES,
conforme nota 19.

Cabe ressaltar ainda, que a Unido, cotista majoritaria do FGI, ¢ também acionista tinica do
BNDES.

SELMO ARONOVICH
Superintendente da Area Financeira

CARLOS FREDERICO RANGEL DE CARVALHO SILVA
Chefe do Departamento de Contabilidade
Contador
CRC-RJ 087.956/0-9
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ANEXO

Produtos, Linhas e Programas Passiveis de Cobertura pelo BNDES FGI em operagdes de finan-
ciamento do BNDES e da FINAME por intermédio de seus agentes financeiros, observados os
dispositivos constantes do Estatuto e dos regulamentos de operagdes do BNDES FGI. Sao veda-
das as linhas e programas agricolas, operagdes indexadas em moeda estrangeira e beneficiarias
nao admitidas nos normativos do Fundo.

GARANTIA DIRETA: garantia prestada a agente financeiro habilitado.

1) Linha de Financiamento BNDES Exim Pré-Embarque e BNDES Exim Pré-Embarque Em-
presa Ancora.

2) Linhas do Produto BNDES Finame:

BK Aquisigdo — Aquisicao de Bens de Capital (na modalidade de Financiamento a
Compradora);

Onibus e Caminhdes — Aquisigdo de Onibus e Caminhées (na modalidade de Financia-
mento a Compradora);

BK Producgéo — Producédo de Bens de Capital.

3) Linhas do Produto BNDES Automatico:

MPME INVESTIMENTO - Linha Micro, Pequenas e Médias Empresas — Investimento
Fixo, Aquisicdo de Equipamentos e Capital de Giro Associado.

4) Programas:

BNDES PSI — Programa BNDES de Sustentagéo do Investimento (operagdes no ambito
do Produto BNDES Finame, na modalidade de Financiamento a Compradora, do Produ-
to BNDES Automatico e da Linha BNDES Exim Pré-Embarque);

BNDES Finame Componentes — Programa BNDES Finame de Aquisi¢cao de Pegas, Par-
tes e Componentes de Fabricagao Nacional, por Fabricantes de Bens de Capital;

BNDES Finame-Moderniza BK — Programa BNDES Finame de Modernizagao de Maqui-
nas e Equipamentos instalados no pais;

BNDES Procaminhoneiro — Programa BNDES de Financiamento a Caminhoneiros (so-
mente as operagdes no ambito do Produto BNDES Finame);

BNDES Prosoft — Comercializagdo — Programa BNDES para o Desenvolvimento da In-
dustria Nacional de Software e Servigos de Tecnologia da Informacéo;

BNDES Progeren — Programa BNDES de Apoio ao Fortalecimento da Capacidade de
Geracao de Emprego e Renda;

BNDES PER — Programa BNDES Emergencial de Reconstrugéo de Municipios Afetados
por Desastres Naturais;

BNDES IES — Programa BNDES de Melhoria do Ensino das Instituicbes de Educacao
Superior (operagdes no ambito do Produto BNDES Automatico);
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m BNDES Qualificagdo — Programa de Apoio a Qualificagdo Profissional do Trabalhador
(operagdes no ambito do Produto BNDES Automatico);

m  BNDES P&G — Programa BNDES de Apoio ao Desenvolvimento da Cadeia de Fornece-
dores de Bens e Servigos relacionados ao setor de Petréleo e Gas Natural — Subprogra-
ma BNDES P&G Automatico;

m  BNDES MPME Inovadora — Programa BNDES de Apoio a Micro, Pequena e Média Em-
presa Inovadora;

m Programa Fundo Clima, nos subprogramas:
o Mobilidade Urbana (operacdes no dmbito do Produto BNDES Automatico);

o Maquinas e Equipamentos Eficientes (operagbes no ambito dos produtos BNDES
Finame e BNDES Automatico);

o Energias Renovaveis (operagdes no ambito do Produto BNDES Automatico);
o Residuos Solidos (operagdes no ambito do Produto BNDES Automatico);

o Cidades Sustentaveis e Mudanca do Clima (operagdes no ambito do Produto
BNDES Automatico);

o Florestas Nativas (operagdes no ambito do Produto BNDES Automatico); e
o Gestao e Servigos de Carbono (operagdes no ambito do Produto BNDES Automatico).
5) Linhas/Programas de Refinanciamento:

m BNDES Refin — Linha BNDES de Refinanciamento de Operagdes Ativas dos Agentes
Financeiros;

m BNDES Refin Especial — Linha BNDES Especial de Refinanciamento a Pessoas Fisicas, Mi-
croempreendedores Individuais, Empresas e Municipios Atingidos por Desastres Naturais.

GARANTIA INDIRETA: garantia prestada a fabricante habilitado, por intermédio de agente fi-
nanceiro habilitado, aplicavel apenas a operagdes realizadas na modalidade de Financiamento a
Fabricante para a Comercializagdo do Produto BNDES Finame.

1) Linhas:

m BKAQUISICAO — Aquisicéo de Bens de Capital;

s ONIBUS E CAMINHOES - Aquisicéo de Onibus e Caminhdes.
2) Programas:

m  BNDES PSI — Programa BNDES de Sustentagao do Investimento.
3) Linhas/Programas de Refinanciamento:

m BNDES Refin — Linha BNDES de Refinanciamento de Operagdes Ativas dos Agentes
Financeiros;

m BNDES Refin Especial — Linha BNDES Especial de Refinanciamento a Pessoas Fisicas, Mi-
croempreendedores Individuais, Empresas e Municipios Atingidos por Desastres Naturais.
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL
Av. Republica do Chile, 100 — Centro
20031-917 Rio de Janeiro — RJ

Tel: 0800-702-6337

fgi@bndes.gov.br

http://www.bndes.gov.br/apoio/fgi
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